Digital Bros

digital entertainment

Digital Bros S.p.A.

Bilancio separato
al 30 giugno 2017

(Esercizio 2016/2017)

Digital Bros S.p.A.
Via Tortona, 37 — 20144 Milano, ltalia
Partita IVA e codice fiscale 09554160151
Capitale Sociale: Euro 6.024.334,80 di cui Eur®8.334,80 sottoscritto
Reg. Soc. Trib. di Milano 290680-Vol. 7394 C.C.AAL302132

Il presente fascicolo € disponibile sul sito in&rdella Societa
all'indirizzo www.digitalbros.com nella sezione kstitori

147

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2017




RELAZIONE SULLA GESTIONE

La Digital Bros S.p.A. effettua la distribuzionel garritorio italiano, attraverso il marchio Habfadi
videogiochi acquistati da editori internazionalipablisher. Le attivitd di commercializzazione geno
svolte attraverso una rete diretta di vendita fdanta key account e una rete di vendita indirettenfta
da agenti di commercio. La Societa effettua altigsiistribuzione delle carte da gioco colleziofia¥si-

Gi-Oh! sul territorio italiano.
Effettua anche attivita di coordinamento in quatit&apogruppo.

Per l'analisi dei ricavi per area geografica siairda alla relazione sulla gestione allegata ahbita

consolidato del gruppo Digital Bros di cui la Saaié Capogruppo.

1. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

Il mercato dei videogiochi & parte del piu ampiticge dell’entertainment. Cinema, editoria, videxudi

e giocattoli sono settori che hanno in comune i @sedi personaggi, marchi, caratteri distintivi e
proprieta intellettuali. 1l mercato presenta mutathe tassi di crescita legati alla continua evioe
tecnologica. Attualmente non si gioca piu solamesudée console di gioco tradizionali, Sony Playistat

e Microsoft Xbox nelle diverse versioni, ma anchedsspositivi mobili come telefoni cellulari e tail

La diffusione della connettivita a costi sempre pilotti e la disponibilita di reti in fibra ottica cellulari

ad alta velocita permettono ai videogiochi di esssmpre piu diversificati, sofisticati ed interattLa
diffusione degli smartphone alla popolazione diioganere ed eta ha permesso che la creativita si
potesse esprimere in modalita completamente inn@yaadatte ad un pubblico adulto ed al pubblico

femminile.

Il mercato dei videogiochi per le console Sony Biaton e Microsoft Xbox, come prassi di quasii futt
mercati tecnologici, presenta un andamento cighiciunzione della fase di sviluppo della console lpe
guale i videogiochi vengono sviluppati. Al lancial snercato di una determinata console, i prezzi di
vendita dell’hardware e dei videogiochi ad essatim@s sono elevati e le quantitd vendute sono
relativamente basse. Durante il ciclo di vita, pas® dalla fase di introduzione alla fase di m#&ysi
assiste ad un progressivo abbassamento dei pséezziell’hardware che dei videogiochi, e un cortinu

innalzamento delle quantita vendute e con un carksincremento della qualita dei videogiochi.

| videogiochi di alta qualita e che presentano poti di vendita elevati, oltre ad essere
commercializzati sumarketplacedigitali, vengono prodotti fisicamente e distrithttraverso le reti di

vendita tradizionale. In tal caso la catena debnea€ la seguente:

Sviluppatori o Editori o Produttori o : . o Consumatore
. Distributori Rivenditori :
developer publisher della console finale
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Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originae,un
marchio di successo, su di un film, ma anche simoité di attivita sportive, etc.. Gli sviluppatopur
rimanendo detentori della proprieta intellettuatedono, per un periodo di tempo limitato e definito
contrattualmente, i diritti di sfruttamento ad ediitinternazionali di videogiochi che sono quindi u
elemento della catena del valore essenziale pepleteme il gioco, farlo apprezzare e distribuinptsase

internazionale grazie alla loro rete commerciaterimazionale, diretta e indiretta.

Gli editori solitamente finanziano le fasi di syho del gioco. L'editore del videogioco definisee |
tempistica di uscita del videogioco sul mercatdedaina la politica di prezzo e la politica commele a
livello mondiale, studia il posizionamento del pottd, la grafica della confezione ed assume tuttiahi
e, congiuntamente allo sviluppatore, beneficiauttietle opportunita che il videogioco potra generar

caso di successo.

Il produttore della console € la societa che ptagé@tgegnerizza, produce e commercializza I'haréwa
0 piattaforma, attraverso il quale il videogiocene utilizzato da parte dei consumatori finali. Bénil
produttore delle console Sony Playstation 4, Miofoé il produttore delle console Microsoft Xbox €n
mentre Nintendo € il produttore delle console Nidte Switch. Il produttore della console stampa il
gioco per conto degli editori in appositi stabilimiededicati alla riproduzione del software sui etisi

supporti fisici utilizzati. Il produttore della ceale spesso € anche editore di videogiochi.

Il ruolo del distributore varia da mercato a mescdiu il mercato € frammentato, come ad esempio |l
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreisiegra con il ruolo dell’editore, con I'implemeatane di
politiche di comunicazione per il mercato localeoa lo svolgimento di attivita di pubbliche relaz@ In
alcuni mercati, come ad esempio quello inglese erigano, a causa dell’elevata concentrazione del
mercato dei rivenditori, solitamente gli editorinm® una presenza diretta. A seguito della crescente
digitalizzazione del mercato, i publisher di videmdni di piu recente costituzione non costituiscoma
struttura internazionale di vendita al pubblicdfanma tradizionale avvalendosi a tal fine dellautitre

distributive di altri editori presenti sui vari noaiti.

Il rivenditore € il punto vendita dove il consumadinale acquista il videogioco. | rivenditori zos10
essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
distribuzione organizzata, ma anche negozi speeéai indipendenti, cosi come portali Internet che

hanno implementato una vendita diretta al pubkditti@verso il sistema di vendita per corrispondenza

I consumatori stanno sempre di piu ricorrendo edjiasto dei giochi sulle piattaforme digitali e zeto i
produttori delle console hanno predisposto arketplaceper la vendita diretta in formato digitale ai

consumatori finali evitando cosi I'intermediaziathe distributore e del rivenditore.

Nel caso di videogiochi distribuiti in formato digie sui marketplace ma anche videogiochi per

smartphone e tablet, la catena del valore € mdimnlata ed € la seguente:
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Sviluppatori o developer Editori o publisher Marketplace Consumatore finale

| principali marketplaceattraverso i quali i videogiochi per console vergomenduti al consumatore
finale sono: PlayStation Store di Sony, Xbox Livevicrosoft e eShop di Nintendo. Il leader mondiale

nel campo della distribuzione digitale di videodibper personal computer énilarketplaceSteam.

La progressiva crescita dell'utilizzo delle modaldi gioco on line ha fatto si che sia Microsofhco
Microsoft XboX Live Pass che Sony con Sony Play8taNow creassero delle piattaforme digitali nelle
quali il giocatore invece di acquistare il singgjioco puo usufruire di tutti i giochi presenti sul
marketplacepagando un canone di abbonamento valido per upagmrefissato. Il riconoscimento dei

ricavi all’editore avviene in forma legata all'uzito dei propri giochi da parte dei consumatoralfin

| videogiochi Free to Play sono disponibili al plibb esclusivamente in formato digitalemiarketplace
utilizzati sono I'AppStore per i videogiochi perhigne e Ipad, e PlayStore per i videogiochi Andsaid
mercati occidentali ed un svariato numerontérketplaceper i mercati orientali. Videogiochi della
tipologia Free to Play sono altresi disponibili surketplace di Sony e di Microsoft per i videogdibc

console e Steam per i videogiochi per Personal Gtenp

La digitalizzazione del canale distributivo ha pesso un notevole allungamento del ciclo di vita dei
singoli videogiochi. La disponibilita del prodottmn €& infatti limitata strettamente al periodo atidio
come sul mercateetail, ma lo stesso rimane disponibile sui singoérketplaceanche successivamente
permettendo cosi un flusso continuo di venditepiie essere influenzato anche in misura signifieatia

temporanee politiche di promozione e comunicazione.

L'alllungamento del ciclo di vita del prodotto etraki influenzato dal fatto che I'editore possa
implementare politiche di prodotti che prevedongudoblicazione di episodi e/o funzionalita aggiveti
del gioco disponibili a pagamento o in forma grasiuimarketplacedigitali (le cosiddette DLC, ovvero
Downloadable Contents).
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2. STAGIONALITA CARATTERISTICA DEL MERCATO

La stagionalita €& influenzata dal lancio sul meraditprodotti di grande successo. L'uscita di uova
gioco di successo in un trimestre comporta unatilitdadei volumi tra i diversi trimestri. Il lanoi di
questi prodotti determina infatti una concentragioelle vendite nei primi giorni di commercializiare

del prodotto in uscita sul mercato.

La stagionalita per un editore di videogiochi chétamente ha un numero limitato di uscite nei dodi
mesi, &€ ancora piu marcata rispetto al distributdre pud invece vantare un’uscita continua di pttbdo
sul mercato in quanto commercializza su un deteatnimercato geografico un insieme di prodotti di

diversi editori.

L'edizione e la commercializzazione di videogiochii marketplacedigitali mitiga la volatilita dei
risultati di un editore tra i diversi trimestri.fatti nel caso della distribuzione digitale i ricaxengono
realizzati quando i consumatori finali acquistaheideogioco damarketplaceTale processo avviene in
misura piu graduale nel tempo e non prevalentemegitegiorni immediatamente seguenti al lancio, a
differenza della distribuzione tradizionale doveydce, i ricavi vengono realizzati all’atto dellansegna
del prodotto finito al distributore/rivenditore iipgndentemente dall’acquisto da parte del consumato
finale. La possibilita di effettuare promozioni deiopri prodotti sui principalmarketplacein maniera
piuttosto rapida ed efficace tende a concentraieavi durante questi periodi. Risulta evidente dfie
editori cerchino di pianificare le campagne promaali durante le fasi di mercato piu favorevolipen

ad esempio, il periodo natalizio per i mercati @@ipoppure il Black Friday per il mercato american

L’andamento dei ricavi dei videogiochi Free to Pfagsenta invece fattori di stagionalita sensibiltee
inferiori rispetto ai videogiochi Premium in quan@meno sino ad ora, i videogiochi Free to Play di
successo hanno presentato ricavi in crescita ngddesenza particolari picchi nel periodo di lan@on
alcune rare eccezioni legate a videogiochi Fre®l&y particolarmente attesi e con marchi distintivi
estremamente noti. L'effetto delle promozioni saartilamento dei ricavi € sensibile, ma, a differededa
mercato dei videogiochi Premium, le promozioni somato piu ripetute nel tempo e con lassi di tempo

ravvicinati tali da non creare effetti distorsiulllandamento temporale dei ricavi per singolo gioc

La struttura patrimoniale & strettamente collegdifandamento dei ricavi. La distribuzione fisicauh
prodotto in un trimestre comporta la concentrazidegli investimenti in capitale circolante nettoech
vengono momentaneamente riflessi nella posiziomenfiiaria netta almeno fino a che i ricavi derivant
dalla relativa vendita non vengano incassati. Quésttore € accentuato dai lanci di prodotti Premiu

che richiedono anche l'investimento in capitaleaiante netto per la produzione fisica del gioco.
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3. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

Gli eventi significativi del periodo sono statigguenti:

* in data 1 luglio 2016 la Digital Bros S.p.A. ha deio n. 2.841.321 azioni Starbreeze A per un
controvalore totale di 6.059 mila Euro, realizzangwa plusvalenza di 3.136 mila Euro, e
contestualmente ha acquistato n. 2.841.321 aziedinarie Starbreeze B per lo stesso

controvalore totale;

« nel corso del mese di ottobre 2016 la Digital B&p.A. ha venduto la totalita delle azioni

proprie pari a n. 130.247 per un controvalore &thl1.241 mila Euro;

e in data 11 gennaio 2017 I'Assemblea degli azioristiapprovato il “Piano di stock options
2016-2026" destinato a un numero ristretto di agliesii di amministrazione e di manager della
Societa e del Gruppo che sono stati individuati @ahsiglio di amministrazione. Il Piano ha
durata fino al 30 giugno 2026 e prevede l'attribne di massime complessive 800.000 opzioni

cosi ripartite:

n. 240.000 opzioni al 1° luglio 2019;
n. 240.000 opzioni al 1° luglio 2022;
n. 320.000 opzioni al 1° luglio 2025.

Il prezzo di esercizio delle opzioni & pari alladi@earitmetica dei prezzi di riferimento delle
azioni Digital Bros fatti registrare sul mercattetaatico azionario segmento STAR nel semestre

antecedente la data di assegnazione.

Le opzioni sono state interamente assegnate p&t4000 a 10,61 Euro per azione, in data 29
gennaio 20017, e n. 56.000 a 12,95 Euro per aziodata 12 maggio 2017.

Per le ulteriori informazioni relative al “Piano dgiock options 2016-2026", ed alllaumento di
capitale al suo servizio, si rinvia alla nota diéditicio separato della Societa al 30 giugno 2017 e

all'apposito documento informativo consultabile sitb www.digitalbros.comsezione Investor

Relations, nonché alle informazioni contenute nekdazione di remunerazione;

. in data 20 gennaio 2017 il Consiglio di amminisivae della Digital Bros S.p.A. ha approvato
la sottoscrizione di un accordo di investimentord®eper oggetto I'acquisizione del 100% del
capitale della Kunos Simulazioni S.r.l., sviluppatadel videogioco Assetto Corsa. Kunos
Simulazioni S.r.l. € una societa italiana con sadeormello (RM) che vanta un’esperienza
pluriennale nella realizzazione di simulatori peptincipali aziende automobilistiche italiane. A
seguito di quest’esperienza ha sviluppato e lanaat mercato nel corso del 2014 il videogioco
Assetto Corsa. L'operazione ha consentito I'acgigsie da parte di Digital Bros S.p.A. del
100% delle quote della societa Kunos Simulazioni.Sdetenute dai due soci fondatori Stefano
Casillo e Marco Massarutto in via paritetica, parprezzo nominale complessivo pari a Euro

4.341.500 Euro che verranno corrisposte secondedeenti modalita:
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Euro 1.375.000 interamente in denaro alla datseii@zione;

Euro 1.375.000 interamente in denaro entro un dafia data di esecuzione;

Euro 1.591.500 mediante I'emissione di nuove 150.88oni ordinarie Digital Bros, del

valore nominale di Euro 0,40 ciascuna, ad un prezutrio di 10,61 Euro pari alla media
aritmetica dei prezzi di riferimento delle azioniigidal Bros degli ultimi sei mesi.

L’emissione € stata approvata dell’Assemblea d&gjlbnisti in data 13 marzo 2017.
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4. ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 GIUGNO 2017

Di seguito si riportano i risultati economici regii dalla Societa nell’esercizio chiuso al 30 ggio

2017, comparati con i medesimi dati dell'eserciituso al 30 giugno 2016:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Var@oni
1| Ricavi 20.281| 106,3%| 21.025| 105,8%| (744)| -3,5%
2 | Rettifiche ricavi (1.198) -6,3%| (1.156)| -5,8% (42) 3,6%
3| Totale ricavi netti 19.083| 100,0%| 19.869| 100,0% (786)| -4,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (12.524)65,6%| (13.227)| -66,6% 703| -5,3%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (3.085}16,0%| (2.253)| -11,3% (802)| 35,6%
8 | Totale costo del venduto (15.579)-81,6% | (15.480)| -77,9% (99)| 0,6%
9 | Utile lordo (3+8) 3.504| 18,4%| 4.389| 22,1% (885)| -20,2%
10| Altri ricavi 2.695| 14,1%| 3.439| 17,3% (744)| -21,6%
11| Costi per servizi (2.97Q) -15,6%| (3.752)| -18,9% 782| -20,9%
12 | Affitti e locazioni (752)] -3,9%| (779)| -3,9% 27| -3,5%
13| Costi del personale (4.945)-25,9%| (4.884)| -24,6% (61) 1,3%
14| Altri costi operativi (592) -3,1% (683)| -3,4% 91| -13,3%
15| Totale costi operativi (9.259) -48,5% | (10.098)| -50,8% 839| -8,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (3.061) -16,0%| (2.270)| -11,4% (791)| 34,8%
17| Ammortamenti (393)| -2,1% (373)| -1,9% (20) 5,4%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (2.190)-11,5%| (3.001)| -15,1% 811| -27,0%
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietar 1.491| 7,8% 0 0,0% 1.491 n.s.
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (1.09)| -57%]| (3.374) -17,0% 2.282| -67,6%
22| Margine operativo (16+21) (4.153) -21,8%| (5.644)| -28,4% 1.491| -26,4%
23| Interessi attivi e proventi finanziari 9.86151,7%| 2.132| 10,7%| 7.729 n.s.
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.907)10,0%| (916)| -4,6% (991) n.s.
25| Gestione finanziaria 7.954 41, 7% 1.216/ 6,1% 6.738 n.s.
26 | Utile prima delle imposte (22+25) 3.801 19,9%| (4.428)| -22,3% 8.229 n.s.
27 | Imposte correnti 557 2,9% 820| 4,1% (263)| -32,1%
28| Imposte differite (121) -0,6% 87)| -0,4% (34)| 38,8%
29| Totale imposte 436] 2,3% 733] 3,7% (297)| -40,6%
30| Utile netto (26+29) 4.237 22,2%| (3.695)| -18,6% 7.932 n.s.
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| ricavi lordi dell’esercizio sono diminuiti del 8% attestandosi a 20.281 mila Euro rispetto ai 24.0
mila Euro del passato esercizio a seguito dellaizi@he dei ricavi della distribuzione retail di
videogiochi. Nel precedente esercizio il settorerapvo aveva potuto beneficiare infatti del contake

lancio sul mercato di PES 2016 e Metal Gear Sdlidcavi delle carte collezionabili sono invece in

crescita dell'11,8%.

In linea con la riduzione del volume di attivitp@seguita la diminuzione delle rimanenze in ridagi di
3.055 mila Euro.

Gli altri ricavi sono in diminuzione di 744 mila Euper effetto di un miglior ripartizione delle sise tra
le societa del Gruppo che ha comportato minori s&tze di rifatturazioni della Capogruppo alle stiie

controllate.

| costi operativi sono diminuiti dell’8,3%, pari&9 mila Euro, rispetto all'esercizio precedentaleT
decremento € determinato dalla diminuzione dei pestservizi per 782 mila Euro soprattutto per onin
costi sostenuti per conto delle controllate, a eligp dei maggiori costi sostenuti per gli aumerti d

capitale effettuati durante I'esercizio.

Il margine operativo lordo si attesta a 3.061 r&ilao negativi rispetto ai 2.270 mila Euro negatigllo

scorso esercizio in peggioramento di 791 mila Euro.

| proventi e costi operativi netti passano daglemmmetti per 3.374 mila Euro realizzati nello smr

esercizio a oneri netti per 1.092 mila Euro ddlliate esercizio.
Le svalutazioni nette di attivita per 2.190 milar&aosi ripartite:

« la svalutazione della partecipazione in Game Nétor.l. per 1.459 mila Euro;

« la svalutazione della partecipazione in Digital 8@@ame Academy S.r.l. per 119 mila Euro;

« la svalutazione della partecipazione in Citygla8ael. in liquidazione per 44 mila Euro;

e la svalutazione della partecipazione in Ebooks&I8dsl. per 148 mila Euro;

» gli accantonamenti per coprire alcune specifich&zmoni di credito su cui esiste una probabilita

di mancato incasso per 420 mila Euro.

La voce riprese di valore & data rilascio del fordalutazione di 1.491 mila Euro nella controllata
Pipeworks Inc. perché, sulla base del positivo amdo della controllata e dei piani previsionali a

medio-lungo termine, non ritenuto piu necessario.

Il margine operativo si incrementa cosi di 1.49lankiuro passando dai 5.644 mila Euro negativi del

passato esercizio ai 4.153 mila Euro negativi delente esercizio.

La gestione finanziaria € stata positiva per 7.8b Euro, rispetto a 1.216 mila Euro realizzatl ne
passato esercizio soprattutto per effetto del divitb di 6.000 mila Euro ricevuto dalla 505 Games

S.p.A..
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L'utile ante imposte al 30 giugno 2017 e stato paBi.801 mila Euro rispetto alla perdita ante inpak
4.428 mila Euro registrata nell'esercizio precedehtutile netto & invece pari a 4.237 mila Eurgpgtto

alla perdita netta di 3.695 mila Euro dello scagsercizio.
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5. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO

2017

Di seguito si riporta la situazione patrimonialell@eSocieta al 30 giugno 2017 comparata con la

medesima al 30 giugno 2016:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.160 3.357| (197)] -5,9%
2 | Investimenti immobiliari ( 0 0 0,0%
3| Immobilizzazioni immateriali 367 399 (32)] -8,0%
4| Partecipazioni 18.919 13.948] 4.971| 35,6%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 687 644 (7) -1,0%
6 | Imposte anticipate 406 531 (125)| -23,4%
Totale attivita non correnti 23.489 18.879] 4.610| 24,4%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (417) (495) 78| -15,7%
8 | Fondi non correnti (79) (36) (43) n.s.
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 (252) 252 n.s.
Totale passivita non correnti (496 (783) 287| -36,6%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 3.958 7.013| (3.055)] -43,6%
11| Crediti commerciali 2.176 3.166] (990)| -31,3%
12 | Crediti verso societa controllate 20.220 33.155| (12.935)| -39,0%
13| Crediti tributari 327 741 (414)| -55,9%
14| Altre attivita correnti 564 510 54| 10,5%
15| Debiti verso fornitori (2.306 (1.939)] (367)] 18,9%
16 | Debiti verso societa controllate (16.262) (5.407)| (10.855) n.s.
17| Debiti tributari (615) (3.965)] 3.350| -84,5%
18| Fondi correnti (1.246 (3.808)| 2.562| -67,3%
19| Altre passivita correnti (2.277) (797)| (1.480) n.s.
Totale capitale circolante netto 4.539 28.669| (24.130)| -84,2%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.704) (5.644) (60) 1,1%
21| Riserve (19.764) (20.129) 365| -1,8%
22| Azioni proprie 0 390 (390) n.s.
23| (Utili) perdite a nuovo (7.237) (3.323)| (3.914) n.s.
Totale patrimonio netto (32.705 (28.706)| (3.999)] 13,9%
Totale attivita nette (5.173) 18.059| (23.232) n.s.
24| Disponibilita liquide 3.872 577| 3.295 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (1.558) (22.900)| 21.342| -93,2%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correpti 2.899 5.877| (2.978)| -50,7%
Posizione finanziaria netta corrente 5.218 (16.446)] 21.659 n.s.
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti 0 (1.558)| 1.558 n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti (40) (55) 15| -27,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (40 (1.613)] 1.573| -97,5%
Totale posizione finanziaria netta 5.173 (18.059)] 23.232 n.s.
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L'analisi del capitale circolante netto comparatm ¢ relativi dati al 30 giugno 2016 é riportatdlae

tabella seguente:

30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni

Capitale circolante netto

Rimanenze 3.958 7.013] (3.055)| -43,6%
Crediti commerciali 2.176 3.166 (990)| -31,3%
Crediti verso societa controllate 20.220 33.155] (12.935) n.s.
Crediti tributari 327 741 (414)| -55,9%
Altre attivita correnti 564 510 54| 10,5%
Debiti verso fornitori (2.306 (1.939) (367)] 18,9%
Debiti verso societa controllate (16.262) (5.407)| (10.855) n.s.
Dehbiti tributari (615) (3.965) 3.350, -84,5%
Fondi correnti (1.246) (3.808) 2.562| -67,3%
Altre passivita correnti (2.277) (797)| (1.480) n.s.
Totale capitale circolante netto 4.539 28.669 (24.130) -84,2%

Il capitale circolante netto al 30 giugno 2017 & pad.539 mila Euro in diminuzione di 24.130 niiaro

rispetto al 30 giugno 2016 quando era stato p28.669 mila Euro. Le variazioni piu significativer®

relative ai crediti e debiti verso societa contitdt i primi sono diminuiti per 12.935 mila Euro mre i

secondi sono aumentati di 10.855 mila Euro pettefferincipalmente della variazione del saldo ditco

corrente verso la 505 Games S.p.A..

La diminuzione dei debiti tributari € in linea cd@m minor base imponibile delle societa aderenti al

consolidato fiscale nazionale.

La diminuzione dei fondi correnti € effetto delastio del fondo svalutazione partecipazioni nella
controllata Pipeworks Inc. e dal minor accantonamerecessario per la copertura delle perdite nelle

controllate Game Network S.r.l. e Digital Bros Gafreademy S.r.l..

La posizione finanziaria & positiva per 5.173 nilaro a fronte di un indebitamento registrato al 30

giugno 2016 di 18.059 mila Euro.

Per un’analisi approfondita dellandamento dei dluBnanziari si rimanda al rendiconto finanziario

allegato al presente bilancio.
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6. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE E
OPERAZIONI ATIPICHE E/O INUSUALI

Con riferimento ai rapporti infragruppo e con pauirelate, la Digital Bros S.p.A. ha regolato latii

interscambi di beni e servizi alle normali condigidi mercato.

La Digital Bros S.p.A. fattura alla 505 Games S.pufd importo pari al 15% dei ricavi digitali che la
controllata realizza in Italia quale riconoscimed#l'attivita indiretta di marketing e pubblichelazioni

svolta e non direttamente imputabile ai singolidmrb.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla 505 Games/&.pcosti sostenuti per il coordinamento dellavatt
per l'acquisizione dei giochi, per i servizi amnsitnativi, di finanza, legali, di logistica, di infmation

technology sostenuti per suo conto.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla Digital Brosu@e Academy S.r.l. i costi per i servizi amministia
di finanza, legali e di information technology sositi per suo conto e la locazione dell'immobil® $n

Via Labus a Milano che ¢ la sede operativa dellzie5a.

Sono state effettuate altre transazioni di serdizimodesto impatto di carattere amministrativo,
finanziario, di consulenza legale e nellarea deivi generali che sono solitamente svolte dalla
Capogruppo per conto delle altre societa del Grugdmo Capogruppo effettua inoltre la gestione
accentrata delle disponibilita finanziarie del Qraptramite conti correnti di corrispondenza su cui
vengono riversati i saldi attivi e passivi in essé¢ra le diverse societa del Gruppo, anche attsaver

cessioni di crediti. Tali conti correnti non somaunerati.

Vanno segnalati i rapporti delle societa di diriftaliano del Gruppo con la Digital Bros S.p.A.
relativamente ai trasferimenti a quest'ultima disigmni fiscali a credito e debito, nellambito del

consolidato fiscale nazionale.

Transazioni con altre parti correlate

| rapporti con parti correlate riguardano l'attévili consulenza legale svolta dal consigliere Dar&ves
e l'attivita di locazione immobiliare svolta daltcieta Matov Imm. S.r.l., di proprieta della fahag

Galante, verso la Digital Bros S.p.A..

Gli effetti economico patrimoniali delle operazionon parti correlate sono evidenziati nella note

illustrative al paragrafo 10.

Operazioni atipiche

Nel corso del periodo in analisi cosi come nelEssb periodo dell'esercizio precedente non sorte sta
poste in essere operazioni atipiche o inusuali rs@ola definizione fornita da Consob nella
comunicazione n. DEM 6064293 del 28 luglio 2006.
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7. AZIONI PROPRIE

La Societa al 30 giugno 2017 non risulta titolareazioni proprie nel corso dell’esercizio le 130724

azioni proprie possedute al 30 giugno 2016.

8. ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’esercizio la Societa non ha effdatiwtivita di ricerca e sviluppo.

9. GESTIONE DEI RISCHI OPERATIVI, DEI RISCHI FINANZIAR | E DEGLI
STRUMENTI FINANZIARI

La Societa ha realizzato un processo di identifisa dei rischi che coinvolge il Consiglio di
amministrazione e le strutture organizzative dimgrilivello in riunioni di coordinamento che si temp
periodicamente durante I'anno. La sintesi di takoto € riprodotta in una matrice dei rischi chenei
predisposta e revisionata in via continuativa dafiministratore designato al controllo che prendgepa
alle riunioni di coordinamento. Le schede riparfisr singolo rischio descrivono la natura del risch
grado di rischio lordo in funzione di una matrigelpabilitd/impatto, i fattori mitiganti e/o i prekimessi
in atto per ridurre e monitorare il rischio e 'agaazione del grado di rischio netto. Nella preparse

'amministratore esecutivo viene assistito dal Ciaioi di controllo e rischi.

Le singole schede di rischio evidenziano altreiseffiétti che un mancato raggiungimento degli dbiet

di controllo avrebbe in termini operativi e sulfimmativa finanziaria.

La completezza della mappatura dei rischi e I'asaeigne del grado di rischio netto viene valutata
congiuntamente dai due amministratori delegati Wadaministratore designato al controllo e viene

aggiornata dal Consiglio di amministrazione almana volta all’anno.

| rischi possono essere riassunti in due tipolagsehi operativi e rischi di informativa finanziar

Rischi operativi

| rischi operativi piu rilevanti sono il rischio dibsolescenza dei prodotti e il rischio di dipermteda

personale chiave.

Rischio di obsolescenza dei prodotti

| videogiochi presentano un grado di obsolesceteat. Il videogioco che viene venduto sul mercato
ad un determinato prezzo viene riposizionato azdnga via decrescenti nel corso del tempo. Il poedi
lancio dei videogiochi & solitamente elevato n&ke di lancio dell’hardware a cui &€ destinatoespnta

un curva decrescente durante tutto il ciclo di di¢dla macchina.

Le decisioni di investimento su un determinato pttalavvengono spesso anche anni prima dell’effetti
lancio del gioco sul mercato. Il management peotalgve necessariamente stimare i prezzi ai quali il

videogioco verra venduto al pubblico in periodi agsivi. Una repentina variazione dell’'obsolescenza

160
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2017




dei prodotti e dell’hardware potrebbe comportarenari prezzi di vendita al pubblico di quelli

originariamente previsti e conseguentemente mincavi e margini rispetto ai piani presentati.

I rischi di obsolescenza sono mitigati dalla patigdbdi diminuire i costi di produzione, di markeg e le
royalty da pagare agli sviluppatori riducendo peidal'impatto sui margini, nonché dalla relativa
conoscenza dei cicli di vita delle console precéded un relativo anticipo con il quale si conosce

I'introduzione di nuove piattaforme di gioco.
Rischio di dipendenza da personale chiave

Il successo della Societa dipende dalle prestazioralcune figure chiave che hanno contribuito in
maniera concreta allo sviluppo dello stesso e amnd maturato una solida esperienza nel settaraiin

I'azienda opera.

La Societa e dotata di dirigenti (Presidente, Amstiatore Delegato e CFO), in possesso di una
pluriennale esperienza nel settore e aventi urordeterminante nella gestione dell'attivita deltzigta.
L'eventuale perdita delle prestazioni delle sudgléjure senza un'adeguata sostituzione, potrebdbeea
effetti negativi sui risultati economici e finandiadella Societa, ma in particolare nel processo di
comprensione, apprezzamento e monitoraggio defirisc management ritiene, in ogni caso, che la
Societa sia dotata di una struttura operativa igatiziale capace di assicurare continuita nelldiges

degli affari sociali.

Gestione dei rischi finanziari e degli strumentinfanziari

| principali strumenti finanziari utilizzabili dall Societa sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

» Depositi bancari a vista e a breve termine

e Finanziamenti allimportazione

e Finanziamenti all’'esportazione

e Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

e Contratti di locazione finanziaria

»  Contratti di strumenti derivati

e Strumenti finanziari detenuti per il trading.

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziarle attivita operative della Societa. Le politictiie
utilizzo degli strumenti finanziari compresi i coatti di strumenti derivati e gli strumenti finaagi

detenuti per il trading sono descritti nelle Ndhasirative.

Le linee di fido cui dispone la Societa con i refattilizzi al 30 giugno 2017 sono le seguenti:
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Migliaia di Euro Fidi Utilizzi Disponibilita

Scoperti di conto corrente bancario 1.200 0 1.200
Finanziamenti all'importazione 19.250 0 19.250
Anticipo fatture e ricevute s.b.f. 8.500 0 8.500
Factor 1.000 58 942
Crediti di firma 1.00d 0 1.000
Totale 30.950 58 30.892

La Digital Bros S.p.A. accentra la gestione diitiuttischi finanziari anche per conto delle societa
controllate, ad eccezione degli altri strumentiafimiari non elencati sopra, ovvero dei debiti elitre
commerciali derivanti dalle attivita operative diaischio finanziario rimane in capo alle singslecieta

controllate.

La Societad cerca di mantenere un bilanciamentcstitamenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dalla Societa, ovvero la
commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
che vengono finanziati attraverso linee di creditoreve termine. Gli investimenti a lungo terminacs

di norma finanziati attraverso linee di credito a&dio lungo termine spesso dedicate al singolo

investimento, anche attraverso contratti di locagifinanziaria.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.
| principali rischi generati dagli strumenti finaad della Societa sono:

* rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita
* rischio di cambio

e rischio di credito.
Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari della Sziéialle variazioni dei tassi di interesse & mailgiper
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivati.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine & effaitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

» la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento;
« il livello di indebitamento a breve termine che igasignificativamente in base alla stagionalita

del mercato dei videogiochi e che presenta un tiriedstante diminuzione;
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» limplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dellindebitamento a breve termine entte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealzd dei tassi di interesse.
Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgimedell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziadiella Societa sono da un lato le risorse generate o
assorbite dalle attivita operative e di investinoemtdall’altro le caratteristiche di scadenza aagiro del
debito o di liquidita degli impieghi finanziari noné le condizioni e la disponibilita presente sercato

del credito.

Le azioni poste in essere dalla Societa al fineidlirre tale rischio sono la gestione centralizziea
processi di tesoreria e quindi delle linee di d®dia disponibilita di linee di credito adeguatéaa
creazione di una struttura del passivo sosteniibigliante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina

scadenza ed il monitoraggio continuo delle condizprospettiche di liquidita.

Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheasao generati dall’attivita operativa, consentiraalla
Societa di soddisfare i suoi fabbisogni derivargile attivita di investimento, di gestione del dalg
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natler scadenza e comunque di essere in grado di

determinare i fabbisogni finanziari per le attivitdlla Societa con congruo anticipo.
Rischi di tasso di cambio

L'esposizione della Societa in dollari americani péetto delle attivita delle controllate statwmsi
mitigata dal fatto che il Gruppo ha un notevole puondi contratti di sviluppo di videogiochi denomiin
nella stessa valuta per cui eventuali variaziogjatige del tasso di cambio Euro/USD comporterebbero
un maggior esborso per i costi di licenza, ma coptraneamente un apprezzamento dei margini

realizzati dalle controllate, e viceversa.

La Societa, al fine di monitorare il livello di cisio di tasso di cambio Euro/Dollaro ed Euro/Sterliha
deciso di monitorare costantemente I'andamentoigionale del tasso di cambio basandosi anche su
report di analisti indipendenti e di disporre dide di strumenti derivati idonei alla coperturarigghio e

commisurati al rischio stesso, attualmente noieati.

La Societa per preparare i piani previsionali efabmodelli che tengono conto delle diverse valotedui

le societa operano utilizzando i tassi di cambioverd basandosi su report di analisti indipendenti.
Rischi di credito

La Societa opera esclusivamente con clienti noél daso di clienti per i quali non ha necessarie
informazioni adotta una politica di vendita con gagnto anticipato e/o a vista che permette didiraif
rischi di perdite su crediti.

163
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2017




Il controllo del'andamento degli affidamenti e dildi clienti viene effettuato prima delle spedidida
effettuare da parte del direzione finanziaria. Laci&a ha comunque stipulato un contratto di

assicurazione dei crediti che copre una percensigieficativa dei clienti.

10. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

Al 30 giugno 2017 non vi sono attivita e passipitdenziali.

11. EVENTI SIGNIFICATIVI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ ESERCIZIO

Nel periodo successivo alla chiusura del periodo siati:

e in data 25 luglio 2017 si & concluso senza cheoskitate ravvisate irregolarita un accesso
ispettivo della Guardia di Finanza — Nucleo PoliZidgbutaria di Milano - avviato in data 10
febbraio 2016 sulla Digital Bros S.p.A., avente ajetto una verifica fiscale ai fini IRES e
IRAP per i periodi d'imposta dal 2011, 2012, 2013044 ed ai fini delle ritenute per gli anni
d'imposta 2012, 2013, 2014 e 2015;

- Digital Bros S.p.A. ha venduto tutte le azioni owtie Starbreeze B in portafoglio al 30 giugno

2017 ad un prezzo medio di 15,24 Corone svedelzzeado una plusvalenza di 88 mila Euro.

12. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le previsioni di fatturato della Distribuzione i&bkono attese in leggera crescita per il prosssescizio
con pero un miglioramento della redditivita attpsa effetto di significative riduzione dei costieygtivi.

Riduzione dei costi operativi sono previste ancéeilpsegmento Holding.

| dividendi distribuiti dalle societa controllaté rmanterranno almeno sui livelli registrati nelkesizio

SCOrso.

Per effetto di quanto sopra il prossimo esercizivrebbe vedere ricavi in leggera crescita ed un

miglioramento della redditivita
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13. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giug®@l7 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2016 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni
Dirigenti 5 5 0
Impiegati 43 52 (9)
Operai e apprendisti 4 4 0
[Totale dipendenti 52 61 (9)

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio al §ilgno 2017 & calcolato come media semplice dei
dipendenti in essere al termine di ciascun meseordrantato con i medesimi dati dell’'esercizio

precedente é:

Tipologia Numero medio 201f Numero medio 2016 Variazioni
Dirigenti 5 5 0
Impiegati 44 52 (8
Operai e apprendisti 4 4 0
[Totale dipendenti 53 61 (8

Il calo del numero medio e totale dei dipendentoduto al trasferimento dalla Capogruppo alla 505
Games S.p.A., con effetto dal mese di luglio 20d€, personale dedicato alle attivita del Premium

Games.

La Societa adotta il contratto collettivo del comoie terziario distribuzione e servizi della

Confcommercio in vigore.

AMBIENTE

Al 30 giugno 2017 non esistono problematiche db #mbientale e, considerando che le attivita svolt
dalla Societa consistono principalmente nell'imbgdlio e nella spedizione di videogiochi con
I'eventuale lavorazione per I'applicazione di aslesulle confezioni, si esclude che possano emerger

problematiche ambientali nel futuro.

14. DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

L’esercizio al 30 giugno 2017 si chiude con uneutli esercizio pari a 4.237 mila Euro che si pr@pon
venga destinato a riserva legale per 12 mila Edistribuito per 2.139 mila Euro, pari ad un dividen
unitario per azione di 15 centesimi Euro e peiifi@inza di 2.086 mila Euro venga destinato arvisali

utili.
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PROSPETTI CONTABILI

Digital Bros S.p.A

Situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giugno 2Q7

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.160 3.357] (197)] -5,9%
2 | Investimenti immobiliari ( 0 0 0,0%
3| Immobilizzazioni immateriali 367 399 (32)] -8,0%
4| Partecipazioni 18.919 13.948] 4.971| 35,6%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 687 644 (7) -1,0%
6 | Imposte anticipate 406 531 (125)| -23,4%
Totale attivita non correnti 23.489 18.879] 4.610| 24,4%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (417) (495) 78| -15,7%
8| Fondi non correnti (79) (36) (43) n.s.
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 (252) 252 n.s.
Totale passivita non correnti (496 (783) 287| -36,6%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 3.958 7.013| (3.055)] -43,6%
11| Crediti commerciali 2.176 3.166| (990)| -31,3%
12| Crediti verso societa controllate 20.220 33.155| (12.935)] -39,0%
13| Crediti tributari 327 741 (414)| -55,9%
14| Altre attivita correnti 564 510 54| 10,5%
15| Debiti verso fornitori (2.306 (1.939)] (367)] 18,9%
16 | Debiti verso societa controllate (16.262) (5.407)| (10.855) n.s.
17| Debiti tributari (615) (3.965)| 3.350| -84,5%
18| Fondi correnti (1.246 (3.808)| 2.562| -67,3%
19| Altre passivita correnti (2.277) (797)| (1.480) n.s.
Totale capitale circolante netto 4.539 28.669| (24.130)| -84,2%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.704) (5.644) (60) 1,1%
21| Riserve (19.764) (20.129) 365 -1,8%
22| Azioni proprie 0 390 (390) n.s.
23| (Utili) perdite a nuovo (7.237) (3.323)| (3.914) n.s.
Totale patrimonio netto (32.705 (28.706)| (3.999)] 13,9%
Totale attivita nette (5.173) 18.059| (23.232) n.s.
24| Disponibilita liquide 3.872 577| 3.295 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (1.558) (22.900)| 21.342| -93,2%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 2.899 5.877| (2.978)] -50,7%
Posizione finanziaria netta corrente 5.218 (16.446)] 21.659 n.s.
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti 0 (1.558)| 1.558 n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti (40) (55) 15| -27,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (40 (1.613)] 1.573| -97,5%
Totale posizione finanziaria netta 5.173 (18.059)] 23.232 n.s.
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Digital Bros S.p.A.
Conto economico separato per I'esercizio chiuso ab giugno 2017

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Var@oni
1| Ricavi 20.281) 106,3%| 21.025| 105,8%| (744)| -3,5%
2 | Rettifiche ricavi (1.198) -6,3%| (1.156)| -5,8% (42) 3,6%
3 | Totale ricavi netti 19.083| 100,0%| 19.869| 100,0% (786)| -4,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (12.524)65,6%| (13.227)| -66,6% 703| -5,3%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (3.085)16,0%| (2.253)| -11,3% (802)| 35,6%
8 | Totale costo del venduto (15.579)-81,6% | (15.480)| -77,9% (99)| 0,6%
9 | Utile lordo (3+8) 3.504] 18,4%| 4.389] 22,1% (885)] -20,2%
10| Altri ricavi 2.695| 14,1%| 3.439] 17,3% (744)| -21,6%
11| Costi per servizi (2.97Q) -15,6%| (3.752)| -18,9% 782| -20,9%
12| Affitti e locazioni (752)] -3,9% (779)| -3,9% 27| -3,5%
13| Costi del personale (4.945)-25,9%| (4.884)| -24,6% (61) 1,3%
14| Altri costi operativi (592) -3,1% (683)| -3,4% 91| -13,3%
15| Totale costi operativi (9.259) -48,5% | (10.098)| -50,8% 839| -8,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (3.061) -16,0%| (2.270)| -11,4% (791)| 34,8%
17| Ammortamenti (393)| -2,1% (373)| -1,9% (20) 5,4%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (2.190)-11,5%| (3.001)| -15,1% 811| -27,0%
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietar 1.491| 7,8% 0 0,0% 1.491 n.s.
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (2.09)| -57%| (3.374)| -17,0% 2.282| -67,6%
22| Margine operativo (16+21) (4.153) -21,8%| (5.644)| -28,4% 1.491| -26,4%
23| Interessi attivi e proventi finanziari 9.86151,7%| 2.132| 10,7%| 7.729 n.s.
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.907310,0%| (916)| -4,6% (991) n.s.
25| Gestione finanziaria 7.954 41, 7% 1.216/ 6,1% 6.738 n.s.
26| Utile prima delle imposte (22+25) 3.801 19,9%| (4.428)| -22,3% 8.229 n.s.
27 | Imposte correnti 557 2,9% 820 4,1% (263)| -32,1%
28| Imposte differite (121) -0,6% 87)| -0,4% (34)| 38,8%
29| Totale imposte 436 2,3% 733] 3,7% (297)| -40,6%
30| Utile netto (26+29) 4.2371 22,2%| (3.695)| -18,6% 7.932 n.s.
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Conto economico complessivo per I'esercizio chiusd 30 giugno 2017

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Vaazioni

Utile (perdita) del periodo (A) 4.237 (3.695) 7.932
Voci che non saranno successivamente

riclassificate in conto economico (B)

Utile (perdita) attuariale 25 (45) 70
Effetto fiscale relativo all’'utile (perdita)

attuariale (7) 11 (18)
Adeguamento a fair value delle azioni

“available for sale” (3.075) 2.746 (5.821)
Effetto fiscale relativo alladeguamento a fair

value delle azioni “available for sale” 845 (755) 1.600
Voci che saranno successivamente

riclassificate in conto economico (C) (2.212) 1.957 (4.169)
Totale altre componenti dell’utile

complessivo D= (B)+(C) (2.212) 1.957 (4.169)
Totale utile (perdita) complessiva (A)+(D) 2.025 (1.738) 3.763
Attribuibile a:

Azionisti della Societa 2.025 (1.738) 3.763
Interessenze di pertinenza di terzi 0 0 0
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Digital Bros S.p.A.
Rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso al 3@iugno 2017

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 201§
A. | Disponibilita monetarie nette iniziali (18.059 (11.165)
B. | Flussi finanziari da attivita d'esercizio
Utile (perdita) netta dell'esercizio 4.237 (3.695)
Accantonamenti e costi non monetari:
Accantonamenti e svalutazioni di attivita §12 639
Ammortamenti immateriali 129 146
Ammortamenti materiali 233 227
Variazione netta degli altri fondi 43 (135)
Variazione netta dei benefici verso dipendenti 8)(7 53
Variazione netta delle altre passivita non coirent (252) 119
SUBTOTALE B. 4.925 (2.646)
C. | Variazione del capitale circolante netto
Rimanenze 3.055 2.253
Crediti commerciali 570 1.640
Crediti verso societa controllate 12.935 (19.024)
Crediti tributari 414 (270)
Altre attivita correnti (54) (11)
Debiti verso fornitori 367 (165)
Debiti verso societa controllate 10.855 3.376
Debiti tributari (3.350) 3.679
Fondi correnti (2.562) 2.317
Altre passivita correnti 1.480 (110)
SUBTOTALE C. 23.710 (6.315)
D. | Flussi finanziari da attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immatetiial (97) (223)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (36) (249)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziari (5.032 (31)
SUBTOTALE D. (5.165) (503)
E. | Flussi finanziari da attivita di finanziamento
Aumenti di capitale 60 0
Aumento della riserva sovrapprezzo azioni 1.p32 0
SUBTOTALE E. 1.592 0
F. | Movimenti del Patrimonio netto
Dividendi distribuiti (1.834) (1.818)
Variazione azioni proprie detenute 390 809
Incrementi (decrementi) di altre componenti dafimonio nettq (385) 3.579
SUBTOTALE F. (1.829) 2.570
G. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) 23.233 (6.894)
H. | Posizione finanziaria netta finale (A+G) 5.173 (18.059)
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Dettaglio dei movimenti dei flussi monetari per scdenza:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014
Incremento (decremento) dei titoli e disponibiliguide 3.295 (1.203)
Decremento (incremento) dei debiti verso bancheaeh 21.342 (10.173)
Decremento (incremento) delle altre passivita faame a breve (2.978 4.476
Flusso monetario del periodo a breve 21.659 (6.900)
Flusso monetario del periodo a medio 1.573 6
Flusso monetario del periodo 23.232 (6.894)
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Digital Bros S.p.A.

Movimenti di patrimonio netto

Utili Totale

Capitale Riserva Riserva| Riserva da Totale| Azioni| (perdite) Utile utili a Patrimonio

sociale| sovrapprezz¢ Riserva transizione valutaziong Altre | riserve | proprie | portate 8 (perdita))] nuovo netto

Migliaia di Euro (A) azioni| legale IAS | attuariale riserve (B) © nuovo| d'esercizig (D)| (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2015 5.644 16.954] 1.129 (142) (64) 295| 18.172] (1.199) 268 6.946 7.214 29.831
Destinazione del risultato d'esercizio 0 6.946 (6.946) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.818) (1.818) (1.818)
Acquisto azioni proprie 0 809 1.622 1.622 2.431
Utile (perdita) complessiva (34)] 1.991] 1.957 (3.695)| (3.695) (1.738)
Totale al 1 luglio 2016 5.644 16.954) 1.129 (142) (98)| 2.286| 20.129] (390) 7.018 (3.695) 3.323 28.706
Aumento capitale sociale 60 1.532 1.532 0 1.592
Destinazione del risultato d'esercizio (3.695) 3.695 0 0
Distribuzione dividendi (1.834) (1.834) (1.834)
Altre variazioni 315 315 390 1.511 1.901 2.216
Utile (perdita) complessiva 18| (2.230)| (2.212) 4.237 4.237 2.025
Totale al 30 giugno 2017 5.704 18.486] 1.129 (142) (80) 371| 19.764 0 3.000 4.237 7.237 32.705

A) non disponibile;

B) disponibile- utilizzabile per copertura perditea sola riserva sovrapprezzo azioni puo essetgehilitile se la riserva legale ha raggiunto il itenstabilito dall’art. 2430 (il quinto del

capitale sociale);

D) disponibile- utilizzabile per copertura perdiéeimento di capitale e distribuzione dividendi.
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Digital Bros S.p.A.
Conto economico separato redatto ai sensi della Gietra Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016
di cui con di cui con
Totale parti | Totale parti
correlate correlate
1| Ricavi lordi 20.281 0| 21.025 0
2 | Rettifiche ricavi (1.198) 0| (1.156) 0
3 | Totale ricavi netti 19.083 0| 19.869 0
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (12.524) 0| (13.227) 0
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0 0 0
6 | Royalties 0 0 0 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (3.055) 0| (2.253) 0
8| Totale costo del venduto (15.579) 0] (15.480) 0
9| Utile lordo (3+8) 3.504 0 4.389 0
10| Altri ricavi 2.695 0 3.439 0
11| Costi per servizi (2.970) (262)| (3.752) (254)
12| Affitti e locazioni (752) (705) (779) (717)
13| Costi del personale (4.945) 0| (4.884) 0
14| Altri costi operativi (592) 0 (683) 0
15| Totale costi operativi (9.259) (967)| (10.098) (971)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (3.061) (967)| (2.270) (971)
17| Ammortamenti (393) 0 (373) 0
18| Accantonamenti 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita (2.190) 0| (3.001) 0
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietar 1.491 0 0 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (1.092) 0| (3.374) 0
22| Margine operativo (16+21) (4.153) (967)| (5.644) (971)
23| Interessi attivi e proventi finanziari 9.861 0 2.132 0
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.907) 0 (916) 0
25| Gestione finanziaria 7.954 0 1.216 0
26| Utile prima delle imposte (22+25) 3.801 (967)| (4.428) (971)
27 | Imposte correnti 557 0 820 0
28| Imposte differite (121) 0 (87) 0
29| Totale imposte 436 0 733 0
30| Utile netto (26+29) 4.237 (967)| (3.695) (971)
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Digital Bros S.p.A.

Situazione patrimoniale-finanziaria redatto ai sensdella Delib. Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016
Totale .di cui con Totale di cui con parti
Attivita non correnti parti correlate correlate
1 | Immobili impianti e macchinari 3.160 0 3.357 0
2 | Investimenti immobiliari @ 0 0 0
3 | Immobilizzazioni immateriali 367 0 399 0
4| Partecipazioni 18.919 0| 13.948 0
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 637 635 644 635
6 | Imposte anticipate 406 0 531 0
Totale attivita non correnti 23.489 635| 18.879 635
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (417) 0 (495) 0
8 | Fondi non correnti (79) 0 (36) 0
9| Altri debiti e passivita non correnti 0 0 (252) 0
Totale passivita non correnti (496 0 (783) 0
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 3.958 0 7.013 0
11| Crediti commerciali 2.176 0 3.166 0
12| Crediti verso societa controllate 20.220 33.155
13| Crediti tributari 327 0 741 0
14| Altre attivita correnti 564 0 510 0
15| Debiti verso fornitori (2.306 (22)| (1.939) (25)
16| Debiti verso societa controllate (16.262) (5.407)
17| Debiti tributari (615 0| (3.965) 0
18| Fondi correnti (1.246) 0| (3.808) 0
19| Altre passivita correnti (2.277) 0 (797) 0
Totale capitale circolante netto 4.539 (22)| 28.669 (25)
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.704) 0| (5.644) 0
21| Riserve (19.764 0] (20.129) 0
22| Azioni proprie 0 0 390 0
23| (Utili) perdite a nuovo (7.237) 0| (3.323) 0
Totale patrimonio netto (32.705 0] (28.706) 0
Totale attivita nette (5.173) 613| 18.059 610
24| Disponibilita liquide 3.872 0 577 0
25| Debiti verso banche correnti (1.558) 01 (22.900) 0
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti  2.899 0 5.877 0
Posizione finanziaria netta corrente 5.218 0] (16.446) 0
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0
28| Debiti verso banche non correnti 0 0| (1.558) 0
29| Altre passivita finanziarie non correnti (40) 0 (55) 0
Posizione finanziaria netta non corrente (40 0| (1.613) 0
Totale posizione finanziaria netta 5.1713 0] (18.059) 0
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Digital Bros S.p.A.

Conto economico separato redatto ai sensi della Gietra Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016
Totale d_i cui nont - Totale d_i culi non
ricorrenti ricorrenti
1| Ricavi lordi 20.281 0 21.025 0
2 | Rettifiche ricavi (1.198) 0 (1.156) 0
3 | Totale ricavi netti 19.083 0 19.869 0
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (12.524) 0 (13.227) 0
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0 0 0
6 | Royalties 0 0 0 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (3.055) 0 (2.253) 0
8 | Totale costo del venduto (15.579) 0 (15.480) 0
9| Utile lordo (3+8) 3.504 0 4,389 0
10| Altri ricavi 2.695 0 3.439 0
11| Costi per servizi (2.970) 0 (3.752) 0
12| Affitti e locazioni (752) 0 (779) 0
13| Costi del personale (4.945) 0 (4.884) 0
14| Altri costi operativi (592) 0 (683) 0
15| Totale costi operativi (9.259) 0 (10.098) 0
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) (3.061) 0 (2.270) 0
17| Ammortamenti (393) 0 (373) 0
18| Accantonamenti 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita (2.190) 0 (3.001) 0
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monigtar 1.491 0 0 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (1.092) 0 (3.374) 0
22| Margine operativo (16+21) (4.153) 0 (5.644) 0
23| Interessi attivi e proventi finanziari 9.861 0 2.132 0
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.907) 0 (916) 0
25| Totale risultato della gestione finanziaria 7.954 0 1.216 0
26 | Utile prima delle imposte (22+25) 3.801 0 (4.428) 0
27 | Imposte correnti 557 0 820 0
28| Imposte differite (121) 0 (87) 0
29| Totale imposte 436 0 733 0
30| Utile netto (26+29) 4.237 0 (3.695) 0
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1. FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI GENERALI

Le principali attivita svolte dalla Digital BrosfBA. sono descritte nella relazione sulla gestione.

Il bilancio separato al 30 giugno 2017 €& stato #tedaul presupposto della continuita aziendale. La
Societa ha valutato che le incertezze ed i rischii@ soggetto, peraltro commentati nella relazisulla

gestione, non determinino incertezze sulla suaai@pdi operare in continuita aziendale.
Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il bilancio separato al 30 giugno 2017 della GibiBros S.p.A. € redatto ai sensi dell’'art. 154def
Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998 n. 58 ecessive modifiche e integrazioni. Tale bilancita&to
redatto in conformita aglnternational Financial Reporting Standards IFRS emessi dalhternational
Accounting Standards BoaftiASB), in base al testo pubblicato nella Gazzificiale delle Comunita
Europee (G.U.C.E.). Con IFRS si intendono anchéntgirnational Accounting Standards (IAS) tuttana i
vigore, nonché tutti i documenti interpretativi essie dall'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Tutti gli ammaritcontenuti nel bilancio separato al 30 giugn@20

sono espressi in migliaia di Euro, se non diversaespecificato.
Schemi di bilancio

Il bilancio separato al 30 giugno 2017 é stato pbto secondo i Principi Contabili Internazionali
IAS/IFRS ed i relativi principi interpretativi (SIERIC) omologati dalla Commissione Europea in

vigore a tale data.

| prospetti di bilancio e le note illustrative sorstate predisposte fornendo anche le informazioni
integrative previste in materia di schemi e infotiredi bilancio dalla Delibera Consob n. 15519 2@l
luglio 2006 e dalla Comunicazione Consob n. 60642938 luglio 2006.

Non sono state effettuate modifiche nella composiidei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi, che sono conformi ai prospettitabili utilizzati per la predisposizione delabicio
separato al 30 giugno 2017.

| prospetti contabili che precedono sono compasti d

e situazione patrimoniale — finanziaria al 30 giu@tl7 confrontata con i medesimi valori al 30
giugno 2016, data di chiusura dell'ultimo bilanseparato;

e conto economico del periodo dal 1 luglio 2016 al @ddgno 2017 confrontato con il conto
economico dal 1 luglio 2015 al 30 giugno 2016;

» conto economico complessivo del periodo dal 1 augh16 al 30 giugno 2017 confrontato con il
conto economico dal 1 luglio 2015 al 30 giugno 2016

e rendiconto finanziario dell’esercizio comparato cénrendiconto finanziario del passato
esercizio;

» prospetto dei movimenti di patrimonio netto interué dal 1 luglio 2016 al 30 giugno 2017 e
dal 1 luglio 2015 al 30 giugno 2016.
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Inoltre ad integrazione delle informazioni preséntgei prospetti contabili sono stati presentati:

» il dettaglio dei flussi monetari per scadenza daiq@lo comparati con i movimenti intervenuti
nel corrispondente periodo dello scorso esercizio;
» le informazioni aggiuntive al rendiconto finanz@adomparate con le informazioni aggiuntive al
rendiconto finanziario del corrispondente periogdialscorso esercizio;
e il conto economico e stato patrimoniale redattsexsi della Delibera Consob n. 15519 del 27
luglio 2006.
Nella prima colonna del prospetto della situazigadgrimoniale—finanziaria si trovano i riferimenti

numerici relativi al rinvio all'informativa conteta nelle note illustrative.
Lo schema della situazione patrimoniale — finanaiadottato & suddivisa in cinque categorie:

e attivitd non correnti;

e passivita non correnti;

» capitale circolante netto;

*  patrimonio netto;

* posizione finanziaria netta.
Le attivita non correnti sono costituite dalle vobe per loro natura hanno carattere di lunga ducptali
immobilizzazioni destinate all'utilizzo pluriennalga parte dell'azienda, partecipazioni in imprese e
crediti che si prevede avranno manifestazione firzatia in esercizi successivi. Tra le attivita roaamrenti
sono altresi classificati gli investimenti immohiii e le imposte anticipate, indipendentementeadall

presunta manifestazione finanziaria.

Le passivita non correnti raggruppano i fondi chprevede non avranno utilizzi nel corso dell’esgac
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto

di lavoro subordinato.

Il capitale circolante netto evidenzia le attivitdde passivita correnti. Il capitale circolantetogper la

natura commerciale delle attivita svolte dalla 8txi riveste un particolare significato in quanto
rappresenta 'ammontare degli investimenti neiNé#i operativa che la Societa sostiene a favotto de
sviluppo del volume d'affari. Diventa estremameriteportante la sua evoluzione in relazione

all'andamento del volume di attivita ed in funziahella stagionalita caratteristica del mercato.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziosieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatfrolari tipologie di riserva da parte della asbkea dei

soci) rettificati dalla voce azioni proprie.

La somma delle attivita non correnti con il camtalrcolante netto ridotta delle passivita non eotire

del patrimonio netto determina il totale delle\atdi nette.

La posizione finanziaria netta € stata suddiviga gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e corrisponde aléodelle attivita nette.
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Nella prima colonna del prospetto del conto ecowronsi trovano i riferimenti numerici relativi alnsiio

all'informativa contenuta nelle note illustrative.

Gli schemi di conto economico sono stati prepanafibrma scalare adottando il criterio della natdedle

singole componenti ed evidenziando quattro tip@ajimargini intermedi:

utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed iltede del costo del venduto;

margine operativo lordo, differenza tra I'utile dar ed il totale dei costi operativi;

margine operativo, differenza tra il margine opewtordo ed il totale d

monetari;

ei costi operativi non

utile prima delle imposte, differenza tra il margioperativo ed il totale degli interessi netti.

In calce all’'utile netto determinato dalla diffezantra I'utile prima delle imposte ed il totale léémposte

viene evidenziato |'utile netto per azione.

Il rendiconto finanziario é stato predisposto selmolo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ

l'utile d’esercizio € stato depurato dagli effedelle operazioni di natura non monetaria, dagletsff

derivanti dalla variazioni del capitale circolantetto, dai flussi finanziari derivanti dall’attiait

finanziaria e di investimento e dai movimenti dirpaonio netto.

La variazione totale del periodo & data dalla sordelle seguenti voci:

flussi finanziari da attivita d’esercizio;
variazioni del capitale circolante netto;
flussi finanziari da attivita di investimento;
flussi finanziari da attivita di finanziamento;

movimenti del patrimonio netto.

Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le

indicazioni dei Principi

Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenzaldehovimentazioni intercorse dall’l luglio 2015 @in

alla data del 30 giugno 2017.

Non vengono riportate pertinenze e interessi di farquanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Per la preparazione del bilancio separato al 3@mgiu2017 sono stati applicati i principi contabili

internazionali e le loro interpretazioni in vigadale data.

| prospetti contabili sono stati preparati sullasdadelle situazione contabile al 30 giugno 2017

predisposta dalla Societa.

| criteri di valutazione adottati per la redaziate bilancio separato al 30 giugno 2017 sono cdiegen
quelli utilizzati per la preparazione del bilangeparato al 30 giugno 2016. Le variazioni dellem®oe
delle interpretazioni adottate dall’'Unione Europeaen hanno comportato effetti significativi nella

predisposizione del bilancio separato al 30 giugoib/.
Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscrittl @osto di acquisto o di produzione e successivamen
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delentuali perdite di valore. Il valore dei beni rostato
oggetto di rivalutazioni effettuate in precedengereizi. Gli eventuali oneri finanziari non vengono

capitalizzati.

Le migliorie su beni di terzi e i costi sostenuticsessivamente all'acquisto sono capitalizzati s&o
incrementano i benefici economici futuri correlatibeni a cui si riferiscono. Tutti gli altri cosdbno

rilevati a conto economico quando sostenuti.

Gli ammortamenti sono calcolati in base ad un gdt@ quote costanti sulla vita utile stimata delle

attivita, come segue:

Fabbricati 3%

Impianti e macchinari 12%-259
Attrezzatura industriale e commerciale 20%
Altri beni 20%-25%

Le attivitd acquistate con contratti di locaziomeahziaria in corso, quando tutti i rischi ed i béa
legati alla proprieta sono trasferiti alla Societngono iscritte tra le attivita al loro valorer@nte o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miniraivdti per I'intero contratto di locazione finanZerLa
corrispondente passivita verso il locatore € raggortata in bilancio tra i debiti finanziari. | besono
ammortizzati applicando il criterio delle quote @i sulla vita utile stimata per ciascuna categdr

beni.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati apeoprieta
dei beni sono classificate come leasing operdtigdsti riferiti a leasing operativi sono rilevaticonto

economico in relazione alla durata del contratttmdazione ed iscritti tra gli affitti e locazioni.
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| terreni non vengono ammortizzati, ma vengono wgadil qualora il valore recuperabil&aif value sia

inferiore al costo iscritto in bilancio.
Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte im@mente sono iscritte all’attivo, secondo quanto
disposto dallo IAS 38 — Attivita immateriali, quand probabile che l'uso dell'attivita generera

benefici economici futuri e quando il costo deti\ata pud essere determinato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquistdigproduzione ed ammortizzate, in caso di vitéeuti

definita, a quote costanti lungo la vita utile sitm
Le aliquote utilizzate per 'ammortamento sonoestat

e Marchi 10%
* Licenze Microsoft Dynamics Navision 20%.

e Licenze pluriennali / diritti d’'uso 20%

Le attivita immateriali con vita utile definita smmmmortizzate sistematicamente a partire dal meanen
in cui il bene é disponibile per I'utilizzo perpkriodo della loro prevista utilita; la recuperahidel loro
valore e verificata secondo i criteri previsti dalAS 36, illustrati nel paragrafo successivo perdli

valore delle attivita.

Tale criterio € utilizzato anche per le licenzerigonali relative a diritti d‘uso, il cui criteriali
ammortamento deve riflettere ragionevolmente endit@mente la correlazione tra costi, e ricavi.
Qualora tale correlazione non possa essere ogg@iinte riscontrata, il criterio adottato dalla 8tcie

lineare (calcolato sulla base della durata conta#te comunque per un periodo non superiore ai}. an

Il criterio adottato dal gruppo € lineare (calcolatlla base della durata contrattuale e comungue p

un periodo non superiore a 5 anni).
L’ammortamento relativo & stato classificato ngthae di conto economico ammortamenti.
Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegsno iscritte al costo rettificato in presenzpetidite

di valore.

La differenza positiva, quando emergente all’'att’acquisto con parti terze, tra il costo di acigione
e la quota di patrimonio netto a valori correntil@i@artecipata di competenza della Societa eaptot

inclusa nel valore di carico della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese controllate e collegabno sottoposte ogni anno o, se necessario, piu
frequentemente, a verifica per rilevare eventuetdjie di valore ai sensi dello IAS 36. Qualoras&sio
evidenze che tali partecipazioni abbiano subito peedita di valore, la stessa €& rilevata nel conto

economico come svalutazione. Nel caso I'eventuatgtagdi pertinenza della Societa delle perditeadell
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partecipata ecceda il valore contabile della pgéaione, e la Societa abbia I'obbligo di rispomagrsi
procede ad azzerare il valore della partecipazilnguota delle perdite ulteriori € rilevata conoado
per rischi e oneri nel passivo dello stato patrialen Qualora, successivamente, la perdita di ealor

venga meno o si riduca, é rilevato a conto economicripristino di valore nei limiti del costo.
Altre attivita finanziarie disponibili per la vertdi

Secondo quanto previsto dal principio IAS 39 letg@@pazioni in societa diverse dalle controllatgadie
collegate, costituenti attivita finanziarie non moiti e non destinate ad attivita di trading, sono
classificate come attivita finanziarie disponilpkr la vendita (available for sale) e sono valugteair
value salvo le situazioni in cui il fair value nasulti attendibilmente determinabile: in tale eieza si

ricorre all'adozione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamentidiore vengono riconosciuti in una specifica risetegli

utili (perdite) complessivi fintanto che non sianedute o abbiano subito una perdita di valore; nel
momento in cui l'attivita € venduta, gli utili o jgerdite complessivi precedentemente rilevati netjli
(perdite) complessivi sono imputati al Conto Ecommmdel periodo. Nel momento in cui l'attivita e
svalutata, le perdite accumulate sono incluse melt@€ Economico alla voce “interessi passivi e oneri

finanziari”.

Ai fini di una piu compiuta trattazione dei princiiguardanti le attivita finanziarie si rimanddaahota

specificatamente predisposta (“Attivita Finanzigrie
Perdita di valore delle attivita

Ad ogni data di bilancio, la Societa rivede il vaaontabile delle attivita materiali, immaterialidelle
partecipazioni in imprese controllate e collegae geterminare se vi siano indicazioni che quetsiata
abbiano subito riduzioni di valore. Qualora questdicazioni esistano, viene stimato I'ammontare
recuperabile di tali attivita per determinare I'etugale importo della svalutazione. Dove non é pilssi
stimare individualmente il valore recuperabile diauattivita, la Societa effettua la stima del valor

recuperabile dell’'unita generatrice di flussi fim&ti a cui I'attivita appartiene.

L’'ammontare recuperabile e il maggiore fra il faalue al netto dei costi di vendita e il valore sbu
dell’attivita. Nella determinazione del valore dys flussi di cassa futuri stimati sono scontatlcso
valore attuale utilizzando un tasso che riflettediitazioni correnti di mercato del valore del @ene dei

rischi specifici dell'attivita.

Se 'ammontare recuperabile di una attivita (orth unita generatrice di flussi finanziari) & stimassere
inferiore rispetto al relativo valore contabile,egtiultimo € ridotto al minor valore recuperabilea

relativa perdita di valore é rilevata immediataieemel conto economico. In particolare, nel valktar
sussistenza di eventuali perdite di valore delleegégpazioni in imprese controllate e collegateamp
tali imprese non sono quotate o nel caso in cuiédeterminabile un valore di mercato (fair vakss
costs to sell) attendibile, il valore recuperalgildefinito nel valore d’'uso. Il valore d’uso € isecome la
quota di pertinenza della Societa del valore ataai flussi di cassa operativi stimati o dei dandi da

riceversi con riferimento a ciascuna partecipatd eorrispettivo che si stima di ottenere dallasoase
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finale (ultimate disposal) dell'attivita in lineae quanto disposto dal principio IAS 28 e dal pipio

IAS 36 per la parte richiamata dal principio IAS 28

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell’attivita (elld
unita generatrice di flussi finanziari), a ecceeodell'avviamento, &€ incrementato al nuovo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperalnia, non oltre il valore netto di carico che I'attévi
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata latazadne per perdita di valore. Il ripristino dellare e

imputato al conto economico.
Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritte al nore tra costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori, ed il valore di realizzo desumibile 'datlamento del mercato. Il criterio usato per la

determinazione del costo € il costo specifico.

La svalutazione delle rimanenze, iscritta quand@libre di realizzo risulta inferiore al costo doaisto,

viene effettuata direttamente sul valore unitarioattico del singolo articolo.
Crediti e debiti

| crediti sono valutati secondo I'amortized cose atoincide con il presumibile valore di realizzo.
L’adeguamento del valore nominale dei crediti aloka presunto di realizzo € ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, costituitoeletio in considerazione la situazione specifica dei

singoli debitori.

| crediti verso clienti in procedura concorsualesgortati integralmente a perdita o svalutati anell

misura in cui le azioni legali in corso ne faccigmesupporre una parziale recuperabilita.
| debiti sono esposti al loro valore nominale.
Cessioni di crediti verso clienti

La Societa cede i crediti commerciali attraversati@iti stipulati con diverse societa di factoripgr
cessioni pro-soluto. L'eliminazione dal bilancidldeattivita cedute pud avvenire, sulla base deuisti
previsti dallo IAS 39, solo nel momento in cui sostati sostanzialmente trasferiti i relativi risahi
benefici connessi alle attivita cedute. Pertantreiditi oggetto di cessioni pro-soluto che inclualan
clausole limitative del trasferimento dei sudda#chi e benefici all'atto della cessione quali gangnti
differiti, franchigie da parte del cedente o cheplichino il mantenimento di una significativa
esposizione alllandamento dei flussi finanziariielmti dai crediti ceduti, rimangono iscritti neldncio
separato sebbene siano stati trasferiti. Vieneaptrtcontabilizzata nel bilancio separato tra teeal
passivita finanziarie a breve termine una passiit@nziaria di importo equivalente alle anticip@ai

finanziarie ricevute a fronte delle cessioni diditienon ancora incassati.
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Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordmdTFR), obbligatorio per le imprese italiane ansi
dell'art. 2120 del Codice Civile, ha natura di #atzione differita ed & correlato alla durata defit@

lavorativa dei dipendenti ed alla retribuzione pgita nel periodo di servizio prestato.

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziadia mlativi decreti attuativi hanno introdotto nifiche
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la seebel lavoratore in merito alla destinazione delppio
TFR maturando (ai fondi di previdenza complementgngure al Fondo di Tesoreria gestito dal’INPS).
Ne deriva che [I'obbligazione nei confronti dellllSP cosi come le contribuzioni alle forme
pensionistiche complementari, assume la naturdadi p. contribuzione definita, mentre le quoteitser

al TFR mantengono, ai sensi dello IAS 19, la natliggiani a prestazioni definite.

Gli utili e perdite attuariali in conformita all'eemdamento allo IAS 19 sono rilevate nel patrimaretto

alla voce altre riserve.
Fondi correnti e non correnti

La Societa rileva fondi rischi ed oneri quando Imohbligazione, legale o implicita, nei confronti d
terzi, di ammontare e/o scadenza incerti, e/o &ghite che si rendera necessario I'impiego di sisor
della Societa per adempiere I'obbligazione e quapdo essere effettuata una stima attendibile
dellammontare dell’obbligazione stessa. | fondh@geriodicamente aggiornati per riflettere evelntua

variazioni di stima dei maggiori o0 minori costia8Vi alle passivita.
Le variazioni di stima sono riflesse nel conto emaito del periodo in cui tale variazione € avvenuta
Attivita e passivita finanziarie

Le attivita finanziarie correnti, cosi come le \dté finanziarie non correnti e le passivita fineme
correnti € non correnti sono contabilizzate seconuknto stabilito dallo IAS 39 — Strumenti finankia

rilevazione e valutazione.

La voce disponibilita liquide include il denaro @assa, i depositi bancari, quote di fondi comuni di
investimento, altri titoli ad elevata negoziabiliga altre attivita finanziarie valutate come attvit

disponibili per la vendita.

Le attivita finanziarie correnti e i titoli detemsiono contabilizzati sulla base della data di zégoone

e, al momento della prima iscrizione in bilancions valutati al costo di acquisizione comprensei d
costi accessori. Successivamente alla prima rilewaz gli strumenti finanziari disponibili per l&ndita

e quelli di negoziazione sono valutati al valorerente. Qualora il prezzo di mercato non sia digytm

il valore corrente degli strumenti finanziari digyali per la vendita &€ misurato con le tecniche di
valutazione piu appropriate, quali, ad esempimdlai dei flussi di cassa attualizzati effettuatm le

informazioni di mercato disponibili alla data diigsura del periodo.

185
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2017




Le passivita finanziarie includono i debiti finaadi nonché le altre passivita finanziarie, ivi it le

passivita derivanti dalla valutazione a valori dingato degli strumenti derivati.

Le passivita finanziarie coperte da strumenti ddiivsono valutate al valore corrente, secondo le
modalita stabilite per I'nedge accounting, applibad fair value hedge: gli utili e le perdite deanti

dalle successive valutazioni al valore correnteyut® a variazioni dei tassi d'interesse e/o tassi d
cambio su valute, sono rilevate a conto economicmr® compensate dalla porzione efficace della

perdita o dell'utile derivante dalle successiveutationi al valore corrente dello strumento coperto
Attivita finanziarie valutate al fair value dirett@ente a conto economico
In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 la gat& si compone delle seguenti fattispecie:

«  attivita finanziarie detenute per specifico scoptratling;

e  attivita finanziarie da considerare al fair valiredal loro acquisto.

Al momento della rilevazione iniziale le attivithdnziarie detenute per la negoziazione vengoreaie
al fair value, non includendo i costi o proventittinsazioni connessi allo strumento stesso che son

registrati a conto economico.

Tutte le attivitd di tale categoria sono classtBcaome correnti se sono detenute per tradingible®

realizzo & previsto essere effettuato entro 12 dedfa data di chiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario ire tehtegoria € da considerarsi definitiva (lo IAS 39
prevede soltanto alcune eccezionali circostanzeiitali attivita finanziarie possano essere cfasge in

un’altra categoria) e puo essere effettuata uniotered momento della prima rilevazione.

Gli utili o le perdite relativi alle “attivita finaziare valutate al fair value direttamente a ca@@onomico”

vengono immediatamente rilevati a conto economico.

Il valore equo (fair value) rappresenta il corrisipe al quale un’attivita potrebbe essere scambiathe
si dovrebbe pagare per trasferire la passivitaitfaice”), in una libera transazione fra parti sapevoli
e indipendenti. In caso di titoli negoziati nei el regolamentati il fair value & determinato con
riferimento alla quotazione di borsa rilevata (piite) al termine delle negoziazioni alla dataldusura

del periodo.

Gli acquisti o le vendite regolate secondo i “predz mercato” sono rilevati secondo la data di
negoziazione che corrisponde alla data in cui lei€d& si impegna ad acquistare o vendere I'attiviil
caso in cui il fair value non possa essere atténaiimte determinato, I'attivita finanziaria vienalutata

al costo, con indicazione in nota integrativa dslia tipologia e delle relative motivazioni.

Gli investimenti in attivita finanziarie possoncseee eliminati contabilmente (processo di derecimgn)i
solo quando sono scaduti i diritti contrattualiGevere i flussi finanziari derivanti dagli invasienti (es.
rimborso finale di obbligazioni sottoscritte) o gqda la Societa trasferisce I'attivita finanziaria@ essa

tutti i rischi e benefici connessi alla stessa.
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Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzablgamente con l'intento di copertura, al fine @lurre il
rischio di variazioni nei tassi di cambio, nei iad8nteresse e di variazioni nei prezzi di mercato
Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, splumenti finanziari derivati possono essere
contabilizzati secondo le modalita stabilite pbetige accounting solo quando, all'inizio della ctpa,
esiste la designazione formale e la documentaziefia relazione di copertura stessa, si presumdache
copertura sia altamente efficace, I'efficacia ps8ete attendibilmente misurata e la coperturastess

altamente efficace durante i diversi periodi coiiitpler i quali & designata.
Tutti gli strumenti finanziari derivati sono mistiral valore corrente, come stabilito dallo IAS 39.

Quando gli strumenti finanziari hanno le carattai® per essere contabilizzati in hedge accounsing

applicano i seguenti trattamenti contabili:

Fair value hedge- Se uno strumento finanziario derivato & des@oatne di copertura dell’esposizione
alle variazioni del valore corrente di una attivbadi una passivita di bilancio attribuibili ad un
particolare rischio che pud determinare effetti shto economico, l'utile o la perdita derivantdlela

successive valutazioni del valore corrente delonsénto di copertura sono rilevati a conto economic

L'utile o la perdita sulla posta coperta, attrililgbal rischio coperto, modificano il valore di tar di

tale posta e vengono rilevati a conto economico.

Cash flow hedge- Se uno strumento finanziario & designato comeogertura dell’esposizione alla
variabilita dei flussi di cassa di un’attivita o dha passivita iscritta in bilancio o di una op@ae
prevista altamente probabile e che potrebbe avéeti sul conto economico, la porzione efficacalie
utili o delle perdite sullo strumento finanziarioréevata nel patrimonio netto. L'utile o la pemlit
cumulati sono stornati dal patrimonio netto e cbitizzati a conto economico nello stesso periodouin
viene rilevata I'operazione oggetto di coperturautile o la perdita associati ad una coperturaquella
parte della copertura diventata inefficace, sorwitis a conto economico immediatamente. Se uno
strumento di copertura o una relazione di copertaragono chiusi, ma I'operazione oggetto di copartu
non si & ancora realizzata, gli utili e le perditenulati, fino quel momento iscritti nel patrimometto,
sono rilevati a conto economico nel momento inlauielativa operazione si realizza. Se I'operazione
oggetto di copertura non € piu ritenuta probatgleutili o le perdite non ancora realizzati sospes

patrimonio netto sono rilevati immediatamente ate@tonomico.

Se I'hedge accounting non puo essere applicataitijlo le perdite derivanti dalla valutazionevalore

corrente dello strumento finanziario derivato s@witti immediatamente a conto economico.
Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dall'impresa stessalle docieta consolidate sono iscritte in riduzicle¢
patrimonio netto. Il costo originario delle azigmoprie ed le differenze positive/negative derivaatle

eventuali vendite successive sono rilevati comeimenti di patrimonio netto nella voce altre riserve
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Ricavi

| ricavi sono rilevati quando si prevede che la i&@c percepira dei benefici economici e il loro
ammontare puo essere determinato in modo atteedlhilparticolare, i ricavi della vendita di bepns
rilevati quando i rischi ed i benefici connessiaafiroprieta dei beni sono trasferiti all'acquirente

prezzo di vendita € concordato o determinabile meserevede l'incasso.

| ricavi da prestazioni di servizi sono rilevatiaqgo i servizi sono resi ed accettati da parteadell

controparte.

La voce ricavi lordi € rappresentata al netto dingic abbuoni e resi. La voce rettifiche ricavi@rposta
dai costi variabili in funzione dei ricavi insierafla stima di potenziali resi da clienti, contrattie non

contrattuali.
Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevati bilancio nel momento in cui sono sostenuti inebabk
principio della competenza temporale e della camiehe con i ricavi, quando non producono futuri
benefici economici o questi ultimi non hanno i risituper la contabilizzazione come attivita nedi@mto

patrimoniale.
| costi pubblicitari sono regolati a conto econoonéd!’atto del ricevimento del servizio.
Costo del venduto

Il costo del venduto comprende il costo di prodoei® di acquisto dei prodotti, delle merci e/o dei

servizi destinati alla vendita. Include tutti i tadi materiali e di lavorazione.

La voce variazione delle rimanenze € la variazidee valore lordo delle rimanenze a fine periodo

rispetto al periodo precedente al netto della varize del fondo obsolescenza magazzino.
Dividendi percepiti

| dividendi ricevuti dalle societa partecipate sommnosciuti a conto economico nel momento in &ui
stabilito il diritto a riceverne il pagamento e aade derivanti dalla distribuzione di utili sucdess
all'acquisizione della partecipata. Qualora, inved®rivino dalla distribuzione di riserve della fegipata
generate prima dell’acquisizione, tali dividendingoiscritti a riduzione del valore di carico della

partecipazione.
Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi vengono rilevati pempetenza ed iscritti direttamente in conto eoctno

nelle voci interessi attivi ed interessi passivizeeffettuare compensazioni.
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Imposte correnti

Le imposte sul reddito includono tutte le impostdcolate sul reddito imponibile della Societa. Le
imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecoromad eccezione di quelle relative a voci diredata
addebitate o accreditate a patrimonio netto, neicasi I'effetto fiscale e riconosciuto direttamerd

patrimonio netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, com&asse sugli immobili e sul capitale, sono espastglt

altri costi operativi.
Imposte differite

Le imposte differite sono calcolate secondo il metalello stanziamento globale della passivita. Esse
sono calcolate su tutte le differenze temporaneeerhergono tra la base imponibile di una attivita o
passivita ed il valore contabile nel bilancio cdigaio, con I'eccezione dell’avviamento non dedileib
fiscalmente e di quelle differenze derivanti daeistimenti in societa controllate per le quali nén s

prevede I'annullamento nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalceediti di imposta non utilizzati riportabili a owo sono
riconosciute nella misura in cui € probabile ch@assa generare un reddito imponibile nel futuro a
fronte del quale possano essere recuperate. lvéa@tile passivita fiscali differite sono deterat con
le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabgli esercizi nei quali si prevede che le diffnze

temporanee saranno realizzate o estinte.

Le attivita e le passivita per imposte anticipatao classificate tra le attivita e le passivita norrenti,

indipendentemente dall’'esercizio in cui si prevediizzo.

Utile per azione

L'utile per azione base é calcolato dividendo Buliato del periodo per il numero di azioni in

circolazione al netto delle azioni proprie. L'utjper azione diluito corrisponde all'utile per azobase

in quanto non vi sono in circolazione, nell'eseiin corso, strumenti finanziari convertibili iziani.

Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono registrateasdd di cambio in vigore alla data dell’operazidne.
attivita e le passivita monetarie denominate irutzalestera alla data di riferimento del bilancimaso
convertite al tasso di cambio in essere a quelta.d@ono rilevate a conto economico le differenze
cambio generate dall’'estinzione di poste monetadalla loro conversione a tassi di cambio différda
quelli ai quali erano state convertite al momenédladrilevazione iniziale nell’esercizio o in pedio

precedenti.
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Nuovi principi contabili
Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS applicati dall'l luglio 2016

Non essendo prevista I'entrata in vigore a parteg 1° luglio 2016 di nuovi principi contabili,
emendamenti e interpretazioni IFRS, la Societaduatto il bilancio separato utilizzando i medesimi

principi contabili adottati per il bilancio consadéito chiuso al 30 giugno 2016.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniIFRS e IFRIC omologati dal’'Unione Europea,
non ancora obbligatoriamente applicabili e non addati in via anticipata dalla Societa al 30 giugno
2017:

e in data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato ilngipio IFRS 15 —Revenue from Contracts
with Customersche, unitamente ad ulteriori chiarimenti pubblidatdata 12 aprile 2016, &
destinato a sostituire i principi IAS X8Revenue IAS 11 —Construction Contractsnonché le
interpretazioni IFRIC 13 -Customer Loyalty Programme#~RIC 15 —Agreements for the
Construction of Real EstgtdFRIC 18 —Transfers of Assets from CustomersSIC 31 —
Revenues-Barter Transactions Involving AdvertisBegvices Il principio stabilisce un nuovo
modello di riconoscimento dei ricavi, che si appéica a tutti i contratti stipulati con i clienti ad
eccezione di quelli che rientrano nell'ambito dpkgazione di altri principi IAS/IFRS come i
leasing, i contratti d’assicurazione e gli strumdimtanziari. | passaggi fondamentali per la
contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo mdalebno:

o lidentificazione del contratto con il cliente;
l'identificazione delleperformance obligationdel contratto;
la determinazione del prezzo;

I'allocazione del prezzo allgerformance obligationdel contratto;

O O o o

i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entitdoddisfa ciascungerformance

obligation

Il principio si applica a partire dal 1° gennaiol80 Le modifiche al’'lFRS 15Clarifications to
IFRS 15- Revenue from Contracts with Customengbblicate dallo IASB nell’aprile 2016, non
sono invece ancora state omologate dall’'Unione a0 Gli amministratori si attendono che
'applicazione dell'lFRS 15 possa avere un impaitmificativo sugli importi iscritti a titolo di
ricavi e sulla relativa informativa riportata nellamcio consolidato della Societa. Tuttavia, non é
possibile fornire una stima ragionevole degli éfféinché la Societa non avra completato

un’analisi dettagliata dei contratti con i clienti.

* in 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versidirgale delllFRS 9 —Financial Instruments
Il documento accoglie i risultati del progetto delASB volto alla sostituzione dello 1AS 39. Il
nuovo principio deve essere applicato dai bilanbe dniziano il 1° gennaio 2018 o
successivamente.
Il principio introduce dei nuovi criteri per la elsificazione e valutazione delle attivita e
passivita finanziarie. In particolare, per le atévfinanziarie il nuovo principio utilizza un umic

approccio basato sulle modalita di gestione deglingenti finanziari e sulle caratteristiche dei
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flussi di cassa contrattuali delle attivita finaanke stesse al fine di determinarne il criterio di
valutazione, sostituendo le diverse regole previstho IAS 39. Per le passivita finanziarie,
invece, la principale modifica avvenuta riguard&rattamento contabile delle variazionifdir
value di una passivita finanziaria designata come pd#asfinanziaria valutata afair value
attraverso il conto economico, nel caso in cui tpigariazioni siano dovute alla variazione del
merito creditizio dell'emittente della passivit®ssa. Secondo il nuovo principio tali variazioni
devono essere rilevate nel prospettotifer comprehensive incoine@ non piu nel conto

economico.

Con riferimento alimpairment il nuovo principio richiede che la stima dellergliee su crediti
venga effettuata sulla base del modello dekpected lossegg non sul modello dellsncurred
lossesutilizzato dallo 1AS 39 utilizzando informazioni supportabili, disponib#enza oneri o
sforzi irragionevoli che includano dati storicifuatli e prospettici. Il principio prevede che tale
impairment modesi applichi a tutti gli strumenti finanziari, oaslle attivita finanziarie valutate
a costo ammortizzato, a quelle valutatéaim value through other comprehensive incorae

crediti derivanti da contratti di affitto e ai credommerciali.

Infine, il principio introduce un nuovo modello dedge accountingllo scopo di adeguare i
requisiti previsti dall’attuale 1AS 39 che talvolsmno stati considerati troppo stringenti e non
idonei a riflettere le politiche drisk managementelle societa. Le principali novita del

documento riguardano:

o0 lincremento delle tipologie di transazioni eleg@iiper I'hedge accountingncludendo
anche i rischi di attivita/passivita non finanzéagleggibili per essere gestiti fredge
accounting

0 il cambiamento della modalita di contabilizzaziales contrattiforward e delle opzioni
quando inclusi in una relazione kédge accountingl fine di ridurre la volatilita del
conto economico;

o le modifiche al test di efficacia mediante la sogione delle attuali modalita basate sul
parametro dell’80-125% con il principio della “relane economica” tra voce coperta e
strumento di copertura; inoltre, non sara piu gekla una valutazione dell’efficacia

retrospettica della relazione di copertura.

La maggior flessibilita delle nuove regole contabilcontrobilanciata da richieste aggiuntive di
informativa sulle attivita drisk managemendella societa. Gli amministratori non si attendono
che I'applicazione dellIFRS 9 possa avere un irgpaignificativo sugli importi e I'informativa
riportata nel bilancio separato della Societa.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall’'Unione
Europea

Alla data di riferimento del presente bilancio cdgigato gli organi competenti dell’'Unione Europeann
hanno ancora concluso il processo di omologazi@eessario per I'adozione degli emendamenti e dei

principi sotto descritti:

e in data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato ihgipio IFRS 16 —Leasesche & destinato a
sostituire il principio IAS 17 +teasesnonché le interpretazioni IFRIC Betermining whether
an Arrangement contains a Leas®lC-150perating Leases—IncentivesSIC-27Evaluating
the Substance of Transactions Involving the Legaihtof a Lease
Il nuovo principio fornisce una nuova definizioneldaseed introduce un criterio basato sul
controllo fight of us@ di un bene per distinguere i contratti di leasitag contratti per servizi,
individuando quali discriminanti: I'identificaziorgel bene, il diritto di sostituzione dello stesso,
il diritto ad ottenere sostanzialmente tutti i bEsieeconomici rivenienti dall’'uso del bene e il

diritto di dirigere I'uso del bene sottostanteahtratto.

Il principio stabilisce un modello unico di ricormdsiento e valutazione dei contratti di leasing
per il locatario lesseg che prevede liscrizione del bene oggettolatise anche operativo
nell’attivo con contropartita un debito finanzigrifornendo inoltre la possibilita di non
riconoscere come leasing i contratti che hannogago i low-value assat' e i leasing con una
durata del contratto pari o inferiore ai 12 mesl. cdntrario, lo Standard non comprende

modifiche significative per i locatori.

Il principio si applica a partire dal 1° gennaiol20ma e consentita un'applicazione anticipata,
solo per le Societa che hanno gia applicato I'lARS Revenue from Contracts with Customers
Gli amministratori si attendono che l'applicaziogel'lFRS 16 possa avere un impatto
significativo sulla contabilizzazione dei contrattileasing e sulla relativa informativa riportata
nel bilancio separato della Societa. Tuttavia, agrossibile fornire una stima ragionevole degli

effetti finché la Societa non avra completato uale dettagliata dei relativi contratti;

* in data 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato it@mento Recognition of Deferred Tax
Assets for Unrealised Losses (Amendments to IAS” ke contiene delle modifiche al
principio contabile internazionale IAS 12. Il docento ha l'obiettivo di fornire alcuni
chiarimenti sull'iscrizione delle imposte differitattive sulle perdite non realizzate al
verificarsi di determinate circostanze e sulla atihei redditi imponibili per gli esercizi futuri.
Tali modifiche, pubblicate dallo IASB nel mese dingaio 2016 e applicabili a partire dal 1°
gennaio 2017, non essendo ancora state omologiitdnizne Europea, non sono state
adottate dalla Societa al 30 giugno 2017. Gli anstriatori non si attendono un effetto
significativo nel bilancio separato della Societdl’ddozione di queste modifiche;

e in data 29 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato ilculmento “Disclosure Initiative
(Amendments to IAS 7)che contiene delle modifiche al principio contelinternazionale IAS
7. Il documento ha Il'obiettivo di fornire alcuni ianmenti per migliorare l'informativa sulle

passivita finanziarie. In particolare, le modifichiehiedono di fornire un’informativa che
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permetta agli utilizzatori del bilancio di comprend le variazioni delle passivita derivanti da
operazioni di finanziamento, ivi incluso le vari@aazi derivanti da movimenti monetari e
variazioni derivanti da movimenti non-monetari. bodifiche non prevedono uno specifico
formato da utilizzare per l'informativa. Tuttavie, modifiche introdotte richiedono che un’entita
debba fornire una riconciliazione tra il saldo iale e il saldo finale per le passivita derivargi d
operazioni finanziarie. Non é richiesta la preseotse delle informazioni comparative relative
ai precedenti esercizi. Tali modifiche, pubblicatallo IASB nel mese di gennaio 2016 e
applicabili a partire dal 1° gennaio 2017, non edeeancora state omologate dall’'Unione
Europea, non sono state adottate dalla Societ®d a@ilgyno 2017. Gli amministratori non si
attendono un effetto significativo nel bilancio aegto della Societa dall'adozione di queste
modifiche;

in data 20 giugno 2016 lo IASB ha pubblicato il doento ‘Classification and measurement
of share-based payment transactions (Amendment&-RS 2)’ che contiene delle modifiche al
principio contabile internazionale IFRS 2. Le matdigé forniscono alcuni chiarimenti in
relazione alla contabilizzazione degli effetti dalesting conditionsn presenza dcash-settled
share-based paymentalla classificazione dshare-based payment®dn caratteristiche diet
settlemente alla contabilizzazione delle modifiche ai terivencondizioni di uncshare-based
paymentche ne modificano la classificazione cish-settleca equity-settled Le modifiche si
applicano a partire dal 1° gennaio 2018 ma €& cditaenn’applicazione anticipata. Gli
amministratori non si attendono un effetto sigmifico nel bilancio separato della Societa
dall'adozione di queste modifiche;

in data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato itdimento’ Annual Improvements to IFRSs:
2014-2016 Cycle che recepisce le modifiche ad alcuni principi 'aetbito del processo
annuale di miglioramento degli stessi. Le prindipabdifiche riguardano:

0 IFRS 1First-Time Adoption of International Financial Refing Standards - Deletion
of short-term exemptions for first-time adoptetsa modifica a tale principio &
applicabile al piu tardi a partire dagli esercihechanno inizio al 1° gennaio 2018 e
riguarda I'eliminazione di alcunshort-term exemptionpreviste dai paragrafi E3-E7
dell’Appendix E di IFRS 1 in quanto il beneficio thli esenzioni si ritiene ormai
superato.

o IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures — Wias investees at fair
value through profit or loss: an investment-by-istneent choice or a consistent policy
choice La modifica chiarisce che I'opzione per wenture capital organizatioo di
altra entita cosi qualificata (come ad esempio amdé comune d’investimento o
un'entita simile) per misurare gli investimenti societa collegate ¢oint venture
valutate alfair value through profit or losgpiuttosto che mediante I'applicazione il
metodo del patrimonio netto) viene effettuata pgri gingolo investimento al momento
della rilevazione iniziale. La modifica si applidal 1° gennaio 2018.

o0 IFRS 12Disclosure of Interests in Other Entities — Clariftion of the scope of the
Standard La modifica chiarisce I'ambito di applicazionelldFRS 12 specificando che

l'informativa richiesta dal principio, ad ecceziodequella prevista nei paragrafi B10-
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B16, si applica a tutte le quote partecipative ebrgono classificate come possedute
per la vendita, detenute per la distribuzione a&i socome attivita operative cessate
secondo quanto previsto dalllFRS 5. Tale modificaapplicabile a partire dal 1°
gennaio 2017, non essendo ancora stata omologhidnitzne Europea, non €& stata
adottata dalla Societa al 30 giugno 2017.

Gli amministratori non si attendono un effetto $igativo nel bilancio separato della

Societa dall’'adozione di queste modifiche;

in data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato itdimento Foreign Currency Transactions
and Advance Consideration (IFRIC Interpretation 22)L'interpretazione ha I'obiettivo di
fornire delle linee guida per transazioni effeteuat valuta estera ove siano rilevati in bilancio
degli anticipi o acconti non monetari, prima delleevazione della relativa attivita, costo o
ricavo. Tale documento fornisce le indicazioni smeun'entitadeve determinarka data diuna
transazionee di conseguenzal tassodi cambio a prontda utilizzare quando si verificano
operazionin valuta esteraelle qualil pagamento viene effettuatoricevuto inanticipa

L'interpretazione chiarisce che la data di transagié quella anteriore tra:

a) la data in cui il pagamento anticipato o I'accomnimevuto sono iscritti nel bilancio
dell’'entita; e
b) la data in cui I'attivita, il costo o il ricavo (parte di esso) é iscritto in bilancio (con
conseguente storno del pagamento anticipato aadetinto ricevuto).
Se vi sono numerosi pagamenti o incassi in antjcipta data di transazione deve essere
identificata per ognuno di essi. L'IFRIC 22 & apabile a partire dal 1° gennaio 2018, ma €
consentita un’applicazione anticipata. Gli ammiaisiri non si attendono un effetto significativo

nel bilancio separato della Societa dall'adoziongugste modifiche;

in data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato itdimento Transfers of Investment Property
(Ammendments to IAS 40)che contiene delle modifiche al principio contabinternazionale
IAS 40. Tali modifiche chiariscono i trasferimerdi un immobile ad, o da, investimento
immobiliare. In particolare, un’entita deve ricldissre un immobile tra, o da, gli investimenti
immobiliari solamente quando c'é l'evidenza chesi verificato un cambiamento d'uso
dellimmobile. Tale cambiamento deve essere ricttodad un evento specifico che € accaduto e
non deve dunque limitarsi ad un cambiamento deitenzioni da parte del management di
un’entita. Tali modifiche sono applicabili dal 1&mmpaio 2018, ma € consentita un’applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendonoefifetto significativo nel bilancio separato della
Societa dall'adozione di queste modifiche;

in data 7 giugno 2017 lo IASB ha pubblicato il domnto interpretativolFRIC 23 —
Uncertainty over Income Tax Treatmentdl documento affronta il tema delle incertezzé su
trattamento fiscale da adottare in materia di ingesl reddito.

Il documento prevede che le incertezze nella detexzione delle passivita o attivita per imposte
vengano riflesse in bilancio solamente quando églite che I'entita paghera o recuperera

l'importo in questione. Inoltre, il documento namtiene alcun nuovo obbligo d’informativa ma
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sottolinea che I'entita dovra stabilire se saraessario fornire informazioni sulle considerazioni
fatte dal management e relative all'incertezzaantr alla contabilizzazione delle imposte, in

accordo con quanto prevede lo IAS 1.

La nuova interpretazione si applica dal 1° genr20d9, ma € consentita un’applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendonoetffetto significativo nel bilancio separato della

Societa dall’'adozione di questa interpretazione;

in data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatemendamento alFRS 10 e IAS 28Sales

or Contribution of Assets between an Investor ants iAssociate or Joint Venturell
documento & stato pubblicato al fine di risolveattdale conflitto tra lo IAS 28 e I'lFRS 10.
Secondo quanto previsto dallo IAS 28, l'utiie o perdita risultante dalla cessione o
conferimento di umon-monetary assetd ungjoint ventureo collegata in cambio di una quota
nel capitale di quest'ultima & limitato alla quatatenuta nellgoint ventureo collegata dagli
altri investitori estranei alla transazione. Al tramio, il principio IFRS 10 prevede la rilevazione
dell'intero utile o perdita nel caso di perdita @eintrollo di una societa controllata, anche se
I'entita continua a detenere una quota non di clintnella stessa, includendo in tale fattispecie
anche la cessione o conferimento di una societ&raltata ad ungoint ventureo collegata. Le
modifiche introdotte prevedono che in una cessmr@érimento di un’attivita o di una societa
controllata ad ungoint ventureo collegata, la misura dell'utile o della perdita rilevare nel
bilancio della cedente/conferente dipenda dal fafte le attivita o la societa controllata
cedute/conferite costituiscano o menobwsinessnell’accezione prevista dal principio IFRS 3.
Nel caso in cui le attivita o la societa contralatedute/conferite rappresentino un business,
I'entita deve rilevare I'utile o la perdita sulliera quota in precedenza detenuta; mentre, in caso
contrario, la quota di utile o perdita relativaaatjuota ancora detenuta dall’entita deve essere
eliminata. Al momento lo IASB ha sospeso l'applioae di questo emendamento. Gli
amministratori non si attendono un effetto sigmifico nel bilancio separato della Societa

dall'adozione di queste modifiche.
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3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La preparazione del bilancio separato al 30 giug@ib/ e delle relative note illustrative ha richiedta
parte della Societa alcune valutazioni discreziofalli valutazioni sono servite per la preparaeiat
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valetie attivitd e delle passivita del bilancio separe
sull'informativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data del bilancio separato. Talut@tioni
sono effettuate sulla base di piani previsionddreve e medio/lungo termine continuamente aggiornat
ed approvati dal Consiglio di Amministrazione pm@harmente all'approvazione di tutte le relazioni

finanziarie.

Le stime, che si basano su dati che riflettono tetos attuale delle conoscenze disponibili, sono
riesaminate periodicamente e gli effetti sono silea conto economico. | dati a consuntivo potretobe
differire anche significativamente da tali stimeseguito di possibili mutamenti dei fattori consmater
nella determinazione delle stime stesse. In paatieole stime sono utilizzate per rilevare gli
accantonamenti per rischi su crediti, la valutagidelle rimanenze, gli ammortamenti, le svalutazion

dell'attivo, i benefici ai dipendenti, le impostéfdrite e gli altri accantonamenti e fondi.

Le principali fonti di incertezza nell’effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credéi,

svalutazioni delle rimanenze ed i benefici a dipgaride le rettifiche ricavi.

Valore recuperabile delle partecipazioni

Le partecipazioni sono svalutate — in accordo B 36 - quando eventi o modifiche delle circos&anz
facciano ritenere che il valore di iscrizione idabcio non sia recuperabile. Gli eventi che possono
determinare una svalutazione di partecipazioni s@mi@zioni nel piano strategico e variazioni neizzi

di mercato che possono determinare minori perfoomaperative e una ridotto capacita della contialla
di generare dividendi. La valutazione circa il valoecuperabile delle partecipazioni € svoltazgdindo

le stime dei flussi di cassa attesi e adeguati tissconto per il calcolo del valore attuale eduéndi
basata su un insieme di assunzioni ipotetiche ivelahd eventi futuri ed azioni degli organi
amministrativi delle societa controllate che nogessariamente potrebbero verificarsi nei terminee

tempi previsti
Valutazione delle rimanenze

La Societa valuta le rimanenze su base trimestraleonsiderazione della rapida obsolescenza che
caratterizza i prodotti commercializzati. Un’evealtu svalutazione viene effettuata per tenere in
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, la Societa ha adottatopuoeedura di previsione dei ricavi per i quattro
trimestri successivi che viene preparata dallattstias commerciale. Eventuali differenze che vengano
riscontrate tra la valutazione di mercato del pttman rimanenza, tenuto anche conto della fascia
piattaforma/prezzo di appartenenza, e il relatigste storico vengono riflesse a conto economico nel

trimestre in cui vengono riscontrate.
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Benefici a dipendenti

La Societa non ha in essere piani pensionisticakifobenefici a dipendenti ad eccezione delaratnto

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatlinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione deirifesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaast di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico della Societa. fiettiare tale stima la Societa € assistita dattwaao

iscritto all’Albo per la definizione dei parame#tituariali necessari per la preparazione dellasstim

A seguito dell’approvazione del “Piano di stock iopt2016-2017" si reso necessario effettuare la
valutazione attuariale dello stesso in base alificazioni contenute nelllFR2 — Pagamenti basati su

azioni. Tale valutazione é stata affidata ad ufigzsionista indipendente.
Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominatfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali la Societa si &€ dotato di adégprocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di deginatura. | primi, di piu facile determinaziors®no
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteklla conclusione del periodo contrattuale, soléate
annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
valutazione di difficile stima e sono costituitilidapotenziali note credito che la Societa dovretene
alla clientela per effetto dei prodotti invenduBer effettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisingér singolo cliente che su un’analisi per singo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrti.
previsione viene effettuata trimestralmente e vieswolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di vendita dei clienti ai camatori finali. Le disponibilita delle classificlu
vendita su singola base nazionale rende la stiteadibile nel tempo, spesso si pud usufruire di diat

rimanenze per prodotto per alcuni clienti che remdpiu agevole la stima.
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4. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

La situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giugz@l7 comparata con la situazione patrimoniale-

finanziaria al 30 giugno 2016 ¢ di seguito ripatat

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.160 3.357 (197)| -5,9%
2 | Investimenti immobiliari @ 0 0 0,0%
3| Immobilizzazioni immateriali 367 399 (32)] -8,0%
4| Partecipazioni 18.919 13.948 4.971| 35,6%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 687 644 7] -1,0%
6 | Imposte anticipate 406 531 (125)| -23,4%
Totale attivita non correnti 23.489 18.879] 4.610, 24,4%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (41 (495) 78| -157%
8 | Fondi non correnti (79) (36) (43) n.s.
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 (252) 252 n.s.
Totale passivita non correnti (496 (783) 287| -36,6%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 3.958 7.013] (3.055)| -43,6%
11| Crediti commerciali 2.176 3.166| (990)| -31,3%
12| Crediti verso societa controllate 20.220 33.155| (12.935)| -39,0%
13| Crediti tributari 327 741 (414)| -55,9%
14| Altre attivita correnti 564 510 54| 10,5%
15| Debiti verso fornitori (2.306 (1.939)] (367)] 18,9%
16| Debiti verso societa controllate (16.262) (5.407)| (10.855) n.s.
17| Debiti tributari (615) (3.965)] 3.350| -84,5%
18| Fondi correnti (1.246)) (3.808)] 2.562| -67,3%
19| Altre passivita correnti (2.277) (797)| (1.480) n.s.
Totale capitale circolante netto 4.539 28.669| (24.130)| -84,2%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.704) (5.644) (60) 1,1%
21| Riserve (19.764) (20.129) 365| -1,8%
22| Azioni proprie 0 390| (390) n.s.
23| (Utili) perdite a nuovo (7.237) (3.323)| (3.914) n.s.
Totale patrimonio netto (32.705 (28.706)| (3.999)| 13,9%
Totale attivita nette (5.173) 18.059| (23.232) n.s.
24| Disponibilita liquide 3.872 577| 3.295 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (1.5588) (22.900)| 21.342| -93,2%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 2.899 5.877| (2.978)| -50,7%
Posizione finanziaria netta corrente 5.218 (16.446) 21.659 n.s.
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti 0 (1.558)] 1.558 n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti (40) (55) 15| -27,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (40 (1.613)] 1.573| -97,5%
Totale posizione finanziaria netta 5.173 (18.059) 23.232 n.s.
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ATTIVITA NON CORRENTI

1. Immobili, impianti e macchinari
Gli immobili, impianti e macchinari passano da F.3®ila Euro a 3.160 mila Euro. | movimenti

intervenuti nel periodo corrente e nel precedeot® $ seguenti:

Utilizzo
1 luglio f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2016| Incrementi | Decrementi Amm.to | amm.to 2017
Fabbricati industriali 2.34D 0 0 (103) 0 2.237
Terreni 600 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 208 36 0 (57) 0 187
Altri beni 205 0 0 (72) 0 133
Migliorie su beni di terz 4 0 0 (1) 0 3
Totale 3.357 36 0 (233) 0 3.160
Utilizzo
1 luglio f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2015| Incrementi | Decrementi Amm.to | amm.to 2016
Fabbricati industriali 2.374 67 0 (101) 0 2.340
Terreni 600 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 106 147 0 (45) 0 208
Altri beni 255 30 0 (80) 0 205
Migliorie su beni di terz 0 5 0 (1) 0 4
Totale 3.335 249 0 (227) 0 3.357

Le immobilizzazioni materiali, con I'esclusione derreni, sono ammortizzate sulla base della \iia u

attribuibile a ciascun singolo bene.

La voce fabbricati industriali € relativa al magapzdi Trezzano sul Naviglio, mentre la voce terrén

relativa al terreno ad esso pertinente, valuta®0ih mila Euro.

Gli investimenti dell’esercizio si riferiscono quassclusivamente all’acquisto di apparecchiature

elettroniche.

La movimentazione delle immobilizzazioni materiédirde e dei relativi fondi ammortamento per

I'esercizio corrente e per il precedente € la segue

Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Migliaia di Euro 1 luglio 2016| Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2017
Fabbricati industriali 3.258 0 0 3.258
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 2.134 36 0 2.170
Altri beni 1.333 0 0 1.333
Migliorie su beni di terzi 31y 0 0 317
Totale 7.642 36 0 7.678
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Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2016| Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2017
Fabbricati industriali (918) (103) 0 (1.021)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (1.926) (57) 0 (1.983)
Altri beni (1.128) (72) 0 (1.200)
Migliorie su beni di terzi (313 (1) 0 (314)
Totale (4.285) (233) 0 (4.518)
Esercizio precedente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Migliaia di Euro 1 luglio 2015| Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2016
Fabbricati industriali 3.191 67 0 3.258
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 1.987 147 0 2.134
Altri beni 1.303 30 0 1.333
Migliorie su beni di terzi 312 5 0 317
Totale 7.393 249 0 7.642
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2015| Incrementi| Dismissioni 30 giugno 201§
Fabbricati industriali (817) (101) 0 (918)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (1.881) (45) 0 (1.926)
Altri beni (1.048) (80) 0 (1.128)
Migliorie su beni di terzi (312 (1) 0 (313)
Totale (4.058) (227) 0 (4.285)

| beni materiali della Societa non risultano gradatpegni, ipoteche o altre garanzie reali.
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3. Immobilizzazioni immateriali

Tutte le attivita immateriali iscritte dalla Socetono a vita utile definita. Non sono state iserit

immobilizzazioni immateriali per effetto di costostenuti per sviluppo interno ed aggregazioni di

imprese.

Le immobilizzazioni immateriali si incrementano2#i3 mila Euro al netto degli ammortamenti effeftuat

per 146 mila Euro. La tabella seguente mostra iimemti del periodo corrente e del periodo preceslent

suddivisi per tipologia:

Migliaia di Euro 1 luglio 2016| Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2017
Concessioni e licenze 380 127 0 (150) 357
Marchi e diritti simili 6 2 0 (2) 6
Altri beni 13 0 0 (9) 4
Totale 399 129 0 (161) 367
Migliaia di Euro 1 luglio 2015| Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2016
Concessioni e licenze 296 219 0 (135) 380
Marchi e diritti simili 4 4 0 (2) 6
Altri beni 22 0 0 (9) 13
Totale 322 223 0 (146) 399

La voce Concessioni e licenze si & incrementatéesetcizio per 127 mila Euro per effetto degli

investimenti in sistemi gestionali.

La movimentazione delle immobilizzazioni immateriairde e dei relativi fondi ammortamento a fine

esercizio per I'esercizio corrente e per il precgde la seguente:

Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2016 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2017
Concessioni e licenze 2.661 127 0 2.788
Marchi e diritti simili 1.512 2 0 1.514
Altri beni 73 0 0 73
Totale 4.246 129 0 4.375
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2016 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2017
Concessioni e licenze (2.281) (150) 0 (2.431)
Marchi e diritti simili (1.506 (2) 0 (1.508)
Altri beni (60) (9) 0 (69)
Totale (3.847) (161) 0 (4.008)
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Esercizio precedente

Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2015 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 201§
Concessioni e licenze 2.442 219 0 2.661
Marchi e diritti simili 1.508 4 0 1.512
Altri beni 73 0 0 73
Totale 4.023 223 0 4.246
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2015 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 201§
Concessioni e licenze (2.146) (135) 0 (2.281)
Marchi e diritti simili (1.504 (2) 0 (1.506)
Altri beni (51) (9) 0 (60)
Totale (3.701) (146) 0 (3.847)

La Societa non ha contabilizzato alcun importoensibci costi di impianto e ampliamento e costi di

ricerca, di sviluppo e di pubblicita.

Alla data di chiusura del bilancio non vi sono infsliazazioni immateriali di durata indeterminata.

4. Partecipazioni

La voce partecipazioni, pari a 18.919 mila Euré sicrementata nell’esercizio per 4.461 mila Euro.

Al 30 giugno 2017 la voce partecipazioni € compdsta

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni

505 Games S.p.A. 10.100 10.100 0
Game Service S.r.l. 85 85 0
Pipeworks Inc. 2.412 2.412 0
Digital Bros Game Academy S.r.l. 300 300 0
Game Network S.r.l. 10 10 0
Digital Bros Game China 1700 100 0
Digital Bros Holdings Ltd. 125 125 0
133 W Broadway Inc. 91 91 0
Kunos Simulazioni S.r.l. 4,351 0 4.351
Totale societa controllate 17.574 13.223 4.351
Games Analytics Ltd. 60 60 0
Ebooks&Kids S.r.l. 52 200 (148)
Cityglance S.r.l. in liquidazione 2 45 (43)
Ovosonico S.r.l. 720 420 300
Seekhana Ltd. 511 0 511
Totale societa collegate 1.345 725 620
Totale partecipazioni 18.919 13.948 4,971

L'unica variazione intervenuta nella voce partezipai in societa controllate é relativa all’acqoistel

100% del capitale della Kunos Simulazioni S.r.ladquisizione € gia stata descritta negli evemgiicativi

del periodo.
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Le variazioni nella voce partecipazioni in societdlegate sono state:

» la svalutazione della partecipazione in Ebooks&K3dsl. per allinearla alla quota di patrimonio
netto posseduta;

» la svalutazione della partecipazione in Citylanael.9n liquidazione per allinearla alla quota di
patrimonio netto posseduta;

» la sottoscrizione di ulteriori porzioni del capéalella Ovosonico S.r.l. per 300 mila Euro;

» la sottoscrizione di ulteriori porzioni del capéalella Seekhana Ltd. per 339 mila Euro oltre alla
contabilizzazione tra le partecipazioni di 172 niaro, gia sottoscritti nello scorso esercizio,

che al 30 giugno 2016 erano stati contabilizzatie@nticipazioni.

Alla data di chiusura dell’esercizio il valore dir@co delle partecipazioni confrontato con il patnio

netto pro-quota delle partecipazioni, risulta djsente:

Van:jei Capitgle PN pro- Risultato | Variazioni

carico souaLe quota d’esercizio d=c-a
Ragione sociale Sede a ¢
505 Games S.p.A. Milano | 10.100, 10.000| 30.895 7.779 20.795
Game Service S.r.l. Milano 85 50 220 (22) 135
Pipeworks Inc. Milano| 2.412| 1.442| 2.879 1.686 467
Digital Bros Game Academy S.r|l. Milano 210 300 210 (119) 0
Game Network S.r.l. Milanp(1.147) 10| (1.147) (1.460) 0
Digital Bros Game China Shenzhen 100 100 82 7 (18)
Digital Bros Holdings Ltd. Milton Keynes 125 125 113 (2) (12)
133 W Broadway Inc. Eugene 91 90 (8) (83) (99)
Kunos Simulazioni S.r.l. Ronma 4.351 10 2.862 2.850 (1.489)
Totale societa controllate 16.327
Games Analytics Ltd? Edimburgo 60 3 10 (1.222) (50)
Ebooks S.r.IM Milano 52 26 52 (77) 0
Cityglance S.r.I®® Milano 2 10 2 (6) 0
Ovosonico S.r.IM Vareseg 720 100 359 4 (361)
Seekhana Ltd? Milton Keynes 511 11 32 (329) (479)
Totale societa collegate 1.345
Totale partecipazioni 17.672

(@) dati sono stati ottenuti dai bilanci al 31 dicemB016
@ | dati sono stati ottenuti dal bilancio al 30 giog2016
@) | dati sono stati ottenuti dal bilancio al 31 n@f017

Il valore di carico delle societa Digital Bros Gameademy S.r.l. e Game Network S.r.I. € espresso al
netto dei fondi svalutazione delle partecipazidm sono pari a 1.157 mila Euro per la Game Network

S.r.l. e a 90 mila Euro per la Digital Bros Gameademy S.r.l..

Nessuna svalutazione ¢ stata effettuata relativearale partecipazioni in 133 W Broadway Inc., Kano
Simulazioni S.r.I., Ovosonico S.r.l. e Seekhana lridjuanto si ritiene che la valutazione al cagtyico

sia supportata dai piani prospettici a medio-lutegmine.
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5. Crediti e altre attivita non correnti

La voce si € decrementata di 6 mila Euro rispett80agiugno 2016 ed € pari a 638 mila Euro e si

riferisce esclusivamente a depositi cauzionali ente di obbligazioni contrattuali. La parte piu

significativa e relativa a 635 mila Euro versalaadocieta Matov Imm. S.r.l. a titolo di garanzia s

canoni di locazione dei locali in Via Tortona 3¥#dano, sede della Societa.

6. Imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate al 30 giugno 2@&bho pari a 406 mila Euro e si decrementano di 125

mila Euro rispetto al 30 giugno 2016.

| crediti per imposte anticipate sono calcolati differenze temporanee tra valori fiscali e valori d

bilancio e sono stimati considerando le aliquotendbsta che si prevede verranno applicate al mament

dell'utilizzo, sulla base delle aliquote fiscaligeinti e/o modificate nel momento in cui si ha caréedi

tali modifiche. Tali aliquote sono pari al 24% PRES. La tabella seguente riporta il dettaglidiele

differenze temporanee al 30 giugno 2017 confrortatoil medesimo al 30 giugno 2016:

Voce Saldo differenze| Movimentazione| Saldo differenze

temporanee al 3Q nell’esercizio| temporanee al 3Q

giugno 2016 delle differenze giugno 2017

temporanee

Fondo svalutazione crediti tassato 1.138 (518) 620

Fondo rischi derivati 41 0 41
Emolumento amministratori non di

competenza 289 312 601

Trattamento di fine rapporto 67 (28) 39

Fondo obsolescenza magazzino 332 11 343

Altro 61 (12) 49

Totale 1.928 (235) 1.693

La tabella seguente riporta il calcolo del saldbedenposte anticipate al 30 giugno 2017 relativatae

all'lRES:

Voce Saldo differenze Aliquota Imposte
temporanee al 30 IRES| anticipate IRES
giugno 2017 al 30 giugno 2017
Fondo svalutazione crediti tassato 620 24,0% 149
Fondo rischi derivati 41 24,0% 10

Emolumento amministratori non di
competenza 601 24,0% 144
Trattamento di fine rapporto 39 24,0% 9
Fondo obsolescenza magazzino 343 24,0% 82
Altro 49 24,0% 12
Totale 1.693 406

Non sussistono imposte anticipate al 30 giugno 2@&&ativamente alllRAP cosi come nel passato

esercizio.
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PASSIVITA NON CORRENTI

7. Benefici verso i dipendenti

La voce benefici verso i dipendenti rispecchiaallove attuariale dell’effettivo debito della Soéieterso i
dipendenti calcolato da un attuario indipendenteosdo quanto previsto dallo IAS 19 e mostra un

decremento rispetto all'esercizio precedente p@f enila Euro.

Nell'ambito della valutazione attuariale IAS19aatlata del 30 giugno 2017 €& stato utilizzato usatab
attualizzazione Iboxx Corporate A con duration sigre ai dieci anni, consistentemente con il tasso
utilizzato alla chiusura del precedente eserciziatilizzo di un tasso di attualizzazione Iboxx @orate

AA non avrebbe comportato differenze significative.
La metodologia di calcolo pud essere schematizrgta seguenti fasi:

» proiezione, per ciascun dipendente in forza alla davalutazione, del TFR gia accantonato al

31 dicembre 2006 e rivalutato alla data di valutaei

» determinazione per ciascun dipendente dei pagampestiabilizzati di TFR che dovranno essere
effettuati dalla Societa in caso di uscita del digente causa licenziamento, dimissioni, inabilita,

morte e pensionamento, nonché a fronte di richidistaticipi;
» attualizzazione, alla data di valutazione, di disspagamento probabilizzato.

La stima si basa su un numero puntuale di dipendeftirza presso le societa italiane a fine pesiquhri

a 52 persone, con un’eta anagrafica media di discanni.

| parametri economico-finanziari utilizzati perdtima del calcolo attuariale sono i seguenti:
e tasso annuo di interesse pari al 1,74%;
e tasso annuo di incremento reale delle retribuzbami all'1%;
e tasso annuo di inflazione pari all’1,50%.

La tabella sottostante riporta la movimentazioribedercizio del trattamento di fine rapporto canftata

con quella dell’esercizio precedente:

o 30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 92817 92816
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 1 luglio 2016 494 442
Dipendenti trasferiti a 505 Games S.p.A. (55) 0
Utilizzo del fondo per dimissioni (4) (1)
Accantonamenti dell'esercizio 149 175
Adeguamento per previdenza complementare (L43) (166)
Adeguamento per ricalcolo attuariale (25) 45
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 2017 417 495

La Societa non ha in essere piani di contribuziategrativi.
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8. Fondi non correnti

Sono costituiti integralmente dal fondo indennit@@etiva clientela agenti. L'ammontare al 30 giogn
2017 pari a 79 mila Euro € aumentato di 43 milaoHispetto al 30 giugno 2016, quando era statogari
36 mila Euro. La variazione € relativa ad utiliper 14 mila Euro e agli accantonamenti del peripeio

57 mila Euro.
9. Altri debiti e passivita non correnti

Al 30 giugno 2017 non esistono altri debiti e pe$si non correnti in quanto la voce al termine
dell’esercizio 2016 era composta esclusivamenta defribuzione variabile legata al piano di indeir
medio-lungo termine degli amministratori e dei gimti con funzione strategica che verranno liquidat
nel mese di settembre 2017. Il debito & stato ptrtelassificato negli altri debiti correnti delpitale

circolante netto.
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Al 30 giugno 2017 Societa non vanta crediti o dabidurata residua superiore ai cinque anni nétideb
assistiti da garanzie reali su beni sociali e nosowno stati effetti significativi dovuti alle vadioni nei
cambi valutari verificatesi successivamente aliasira dell’esercizio. Inoltre non vi sono creditilebiti

relativi ad operazioni che prevedono 'obbligo pacquirente di retrocessione a termine.

La tabella sottostante riporta la suddivisione gafica delle voci che compongono il totale del talpi
circolante netto al 30 giugno 2017:

Migliaia di Euro Italia UE| EXTRAUE Totale
10| Rimanenze 3.958 0 0 3.958
11| Crediti commerciali 1.978 196 2 2.176
12| Crediti verso societa controllate 16.857 1.892 1.470| 20.220
13| Crediti tributari 327 0 0 327
14| Altre attivita correnti 564 0 0 564
15| Debiti verso fornitori (1.366 (868) (72)| (2.306)
16| Debiti verso societa controllate (7.767) (5.046) (3.449)| (16.262)
17| Debiti tributari (615 0 0 (615)
18| Fondi correnti (1.246 0 0| (1.246)
19| Altre passivita correnti (2.277) 0 0| (2.277)

Totale capitale circolante netto 10.414 (3.825) (2.050) 4.539

10. Rimanenze

Le rimanenze sono composte interamente da prddottidestinati alla rivendita. Passano da 7.0litam
Euro registrati al 30 giugno 2016 a 3.958 mila Eair80 giugno 2017, con un decremento di 3.055 mila
Euro. Il decremento delle rimanenze in linea conidazione del volume d’affari. La voce & espodta a
netto del fondo obsolescenza che & pari a 343Hnita a fronte di 332 mila Euro al 30 giugno 2016.
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11. Crediti commerciali

| crediti verso clienti presentano la seguente mevitazione nel periodo:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni
Crediti verso clienti Italia 2.612 3.987 (1.375)
Crediti verso clienti UE 196 283 (87)
Crediti verso clienti resto del mondo 2 34 (32)
Fondo svalutazione crediti (634) (1.138) 504
Totale crediti commerciali 2.176 3.166 (990)

Il totale dei crediti commerciali al 30 giugno 20&pari a 2.176 mila Euro, rispetto ai 3.166 miladzal

30 giugno 2016, con un decremento pari a 990 mileoEl crediti commerciali della Societa sono

principalmente verso clienti italiani. La voce @esta al netto del fondo svalutazione crediti.

| crediti verso clienti sono esposti al netto delizma delle note di credito che la Societa ritidhelover

emettere per riposizionamenti e per resi di merckeesammontano a 481 mila Euro, in aumento rispetto

ai 139 mila Euro che erano stimati al 30 giugno&201

La tabella seguente riporta un’analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2017 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi aLgd@i2016:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 % su totalg 30 giugno 2016 % su tdda
Non scaduto 1.718 79% 2.084 66%
0 > 30 giorni 59 3% 420 13%
30 > 60 giorni 32 1% 12 0%
60 > 90 giorni 85 4% 3 0%
> 90 giorni 282 13% 647 21%
Totale crediti verso clienti 2.176 100% 3.166 100%

Il fondo svalutazione crediti tiene conto dellegratiali perdite su crediti per I'insolvenza dei ileh. La

stima del fondo svalutazione crediti & frutto diamalisi svolta su ogni singola posizione clientérze di

verificarne la solvibilita.

12. Crediti verso societa controllate

| crediti verso societa controllate ammontano @220.mila Euro e sono diminuiti di 12.935 mila Euro

principalmente per la diminuzione dei crediti vels®05 Games S.p.A..

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei creditia&igital Bros S.p.A. verso le societa controllate
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13. Crediti tributari

| crediti tributari al 30 giugno 2017 sono pari 273mila Euro e si sono decrementati di 414 milacEur
rispetto al 30 giugno 2016 quando erano stati pafil4 mila Euro. Al 30 giugno 2017 il saldo &
composto per 120 mila Euro dal credito per il rimdmoIRES relativamente alla deducibilita dell'lRAP

sui costi del personale, per 25 mila Euro dal ¢oelMiA e per 182 mila Euro da altri rimborsi.

14. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono composte da antiefiettuati nei confronti di fornitori, dipenden&d

agenti. Sono passate da 510 mila Euro al 30 gilfigb a 564 mila Euro al 30 giugno 2017. La

composizione € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni
Rimborsi assicurativi da ricevere 1 1 0
Crediti verso fornitori 391 334 57
Anticipi a fornitori 0 0 0
Anticipi a dipendenti 113 94 19
Anticipi ad agenti 0 13 (13)
Altri crediti 59 68 9)
Totale altre attivita correnti 564 510 54

15. Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori esigibili entro I'esercizi successivo aumentano di 367 mila Euro e sono

prevalentemente formati da debiti vemablisherper I'acquisto di prodatti finiti. Sono cosi congbio

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni
Debiti verso fornitori Italia (1.366) (1.198) (168)
Debiti verso fornitori UE (868 (668) (200)
Debiti verso fornitori resto del mondo (72) (73) 1
Totale debiti verso fornitori (2.306) (1.939) (367)

16. Debiti verso societa controllate

| debiti verso societa controllate ammontano a @5%.2Znila Euro e si sono incrementati rispetto
all'esercizio precedente per 10.855 mila Euro ppaknente per I'aumento del debito verso la 505

Games S.p.A..

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione ocappe operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei debiti dddigital Bros S.p.A. verso le societa controllate.
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17. Debiti tributari

| debiti tributari passano da 3.965 mila Euro a &ii& Euro, con un decremento di 3.350 mila Euro. |

dettaglio ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni
Debiti verso erario (471) (3.812) 3.341
Altri debiti tributari (144) (153) 9
Totale debiti tributari (615) (3.965) 3.350

La diminuzione dei debiti tributari € in linea cdm minor base imponibile delle societa aderenti al

consolidato fiscale nazionale. Gli altri debitibtitari si riferiscono alle ritenute sulle retriboi pagate

nel mese di giugno.

18. Fondi correnti

La voce & composta esclusivamente dai fondi s\aturia partecipazioni. Si &€ decrementata di 2.56& mi

Euro rispetto al 30 giugno 2016 quando era statisap 808 mila Euro.

La diminuzione dei fondi correnti e effetto debstio del fondo svalutazione nella controllata Riprds

Inc. e dal minor accantonamento necessario paydartura delle perdite nelle controllate Game Nekwo

S.r.l. e Digital Bros Game Academy S.r.l..

La movimentazione del periodo € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2014 Accantonamenti| Utilizzi/rilasci | 30 giugno 2017
Pipeworks Inc. 1.491 D (1.491) 0
Digital Bros Game Academy

S.r.l 171 90 (171) 90
Game Network S.r.l. 1.301 1.156 (1.301) 1.156
Totale fondi svalutazione 2.963 1.246 (2.963) 1.246
Fondo imposte differite passive 845 0 (845) 0
Totale fondi correnti 3.808 1.246 (3.808) 1.246

La Societa ha utilizzato il fondo svalutazione paiiazioni all'atto della copertura delle perditgistrate

al 30 giugno 2016 dalle controllate Digital Bros mda Academy S.rl. e Game Network S.r.l.

rispettivamente per 171 mila Euro e 1.301 milactantonamento dell’esercizio &€ pari a 1.578 mileoEu

in linea con le perdite realizzate al 30 giugno 2@ cui 332 mila Euro gia utilizzati nel corso

dell’'esercizio.

La Societa ha rilascio il fondo svalutazione di9ll4mila Euro nella controllata Pipeworks Inc. pérch

sulla base del positivo andamento della controllagaché, sulla base del positivo andamento della

controllata e dei piani previsionali a medio-lurtgamine, non ritenuto piu necessario.

Digital Bros S.p.A. ha classificato tra i debitiBR le imposte differite passive per 845 mila Euro

accantonate al 30 giugno 2016 relativamente akmiffziale tra il prezzo di acquisto delle azioni

Starbreeze A e il prezzo di mercato di fine periodquanto alienate nel corso dell’'esercizio cagen
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19. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti passano da 797 milaoElr30 giugno 2016 a 2.277 mila Euro al 30 giugno

2017, con un incremento di 1.480 mila Euro, comgedjuito illustrato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni
Debiti verso istituti di previdenza (244) (229) (15)
Debiti verso dipendenti (60%5) (522) (83)
Debiti verso collaboratori (36) (37) 1
Altri debiti (1.392) (9) (1.383)
Totale altre passivita correnti (2.277 (797) (1.480)

L’incremento della voce altri debiti & dovuto peB84 mila Euro al debito residuo della Societa per

I'acquisizione della Kunos Simulazioni S.r.l..

| debiti verso dipendenti includono gli accantonatheelativi a ferie e permessi non ancora goduti a

temine dell'esercizio e per il pagamento dellaitresima mensilita.

L’incremento dei debiti verso istituti di previdenze verso dipendenti € dovuto ai maggiori

accantonamenti per la quota variabile delle remiitmni rispetto al 30 giugno 2016.

PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio netams riportate nel prospetto movimenti di patrimonio

netto, si riportano qui i movimenti in sintesi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni
Capitale sociale 5.704 5.644 60
Azioni proprie 0 (390) 390
Riserva legale 1.129 1.129 0
Riserva sovrapprezzo azioni 18.486 16.954 1.532
Riserva da introduzione IFRS (142) (142) 0
Riserva da rivalutazione attuariale (80) (98) 18
Riserva da valutazione titoli 0 2.231 (2.231)
Altre riserve 0 55 (55)
Riserva piano di stock option 371 0 371
Utili esercizi precedenti 3.000 7.018 (4.018)
Risultato d'esercizio 4.237 (3.695) 7.932
Totale patrimonio netto 32.705 28.706 3.999
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Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettons riportate nel prospetto delle variazioni di

patrimonio, si riportano qui in movimenti in sintes

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni

Patrimonio netto di apertura 28.706 29.831 (1.125)
Aumento capitale 60 0 60
Aumento riserva sovrapprezzo azioni 1.532 0 1.532
Distribuzione dividendi (1.834) (1.818) (16)
Variazione azioni proprie 390 809 (419)
Utili (perdite attuariali) 1§ (34) 52
Variazione riserva rivalutazione titoli (2.230) 1.991 (4.221)
Riserva per piano di stock option 371 0 371
Altre variazioni 1.455 1.622 (167)
Risultato del periodo 4.237 (3.695) 7.932
Patrimonio netto finale 32.705 28.706 3.999

Il capitale sociale al 30 giugno 2017 si € incretagndi 60 mila Euro rispetto al 30 giugno 2016eed
suddiviso 14.260.837 azioni ordinarie con un valooeninale pari a 0,4 Euro, per un controvalore di
5.704 mila Euro. In data 13 marzo I'Assemblea stiemaria degli azionisti del gruppo Digital Bros,
nell’ambito dell’acquisizione della Kunos Simulazics.r.l., ha deliberato di aumentare il capitaleiale
con esclusione del diritto di opzione per Euro Gamediante emissione di 150.000 azioni del valore
nominale di Euro 0,40 ciascuna, con applicazionendsovrapprezzo per azione di Euro 10,21 e quindi

un sovrapprezzo complessivo di Euro 1.532 mila.
Non esistono diritti, privilegi e vincoli sulle amii ordinarie.

Nel corso dell’esercizio sono state alienate p&3@.mila Euro tutte le n. 130.247 azioni proprie

possedute al 30 giugno 2016 per 390 mila Euro.

Nel corso dell’'esercizio sono state alienate tué&teStarbreeze azioni A che avevano determinato
l'iscrizione di una riserva per rivalutazione titdi 2.230 mila Euro in quanto strumenti originamiante

classificati come “available for sale”.

La riserva per piano di stock option per 371 miladeé la quota di competenza dell’esercizio retaal

“Piano di stock option 2016-2026" precedentememtgcdtto.

La voce altre variazioni € relativa per 840 milar&cal differenziale tra I'importo della vendita tel
azioni proprie e il valore di carico e per 615 niflaro al rilascio del debito tributario accantonat®0

giugno 2016 sulla plusvalenza realizzata nell'ag@rscorso sulla vendita di azioni proprie.

Non esistono particolari destinazioni ed obietfigr le singole riserve patrimoniali ad esclusionguelli

definiti dalla legge.

Alla data di approvazione del presente bilancio esistono dividendi gia deliberati, ma non ancora

pagati.

Non esistono azioni di godimento, obbligazioni centibili in azioni e titoli o valori simili emessialla

Societa.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Il dettaglio delle poste componenti la posiziomfiziaria al 30 giugno 2017 comparata con i medesim

dati al 30 giugno 2016 € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017| 30 giugno 2014 Variazioni
24| Disponibilita liquide 3.872 577 3.295 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (1.558) (22.900)] 21.342| -93,2%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correpti 2.899 5.877| (2.978)| -50,7%
Posizione finanziaria netta corrente 5.218 (16.446)] 21.659 n.s.
27| Attivita finanziarie non correnti D 0 0 n.s.
28| Debiti verso banche non correnti 0 (1.558) 1.558 n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti (40) (55) 15| -27,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (40 (1.613) 1.573| -97,5%
Totale posizione finanziaria netta 5.173 (18.059)] 23.232 n.s.

Alla chiusura dell’'esercizio i valori contabili dégtrumenti finanziari detenuti dalla Societa sono
risultati pari al relativo fair value.

La tabella seguente riporta le passivita finanaiaal 30 giugno 2017 elencate per scadenza tenaporal

Migliaia di Euro Entro 1 anno| 1-5 anni| oltre 5 anni| Totale
Debiti verso banche relativi a conti correnti 0 0 0 0
Debiti verso banche relativi a finanz. all'imp.edgort 0 0 0 0
Debiti verso banche relativi ad anticipi fatturgh# 0 0 0 0
Debiti verso banche per mutui chirografari (1.5p8) 0 0| (1.558)
Totale debiti verso banche (A) (1.558 0 0| (1.558)
Altre passivita finanziarie (B) 0 (40) 0 (40)
Totale (A+B) (1.558) (40) 0| (1.598)

Posizione finanziaria netta corrente

La posizione finanziaria netta a breve termine® composta :

Migliaia di Euro 30 giugno 2017| 30 giugno 2016 Variazioni
24| Disponibilita liquide 3.872 577 3.295 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (1.5588) (22.900)] 21.342] -93,2%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correpti 2.899 5.877| (2.978)] -50,7%
Posizione finanziaria netta corrente 5.2138 (16.446)] 21.659 n.s.

24. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2017, sulleadj non esistono vincoli, sono costituiti da dapias

conto corrente esigibili a vista che passano dansi&¥ Euro a 3.872 mila Euro.
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25. Debiti verso banche a breve termine

| debiti verso banche correnti sono costituiti iateente dalla quota a breve termine di tre finaneiati.
La diminuzione dei debiti verso banche a breve igemispetto al 30 giugno 2016 per 21.342 mila Euro
da attribuire principalmente alla diminuzione deiahziamenti all'importazione ed esportazione, alla

diminuzione degli anticipi fatture e salvo buonefia alla diminuzione dei finanziamenti rateali enti.2

mesi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 201§ Variazioni
Scoperti di conto corrente 0 (59) 59
Finanziamenti allimportazione ed esportazione 0 (18.131) 18.131
Anticipi fatture e salvo buon fine 0 (1.399) 1.399
Finanziamenti rateali entro i 12 mesi (1.568) (3.311) (1.753)
Totale debiti verso banche a breve termine (1.558) (22.900) 21.342

La quota dei finanziamenti rateali entro i dodi@si al 30 giugno 2017 € composto per 706 mila Euro
dall'intero debito residuo di un finanziamento ces&o da Unicredit S.p.A. con scadenza gennaio 2018,
per 500 mila Euro dall'intero debito residuo difimanziamento concesso dalla banca Monte dei Paschi
di Siena S.p.A. con scadenza settembre 2017 e F&rn8la Euro dall'intero debito residuo di un

finanziamento concesso dal Banco BPM S.p.A. codestza settembre 2017.

Il contratto di finanziamento concesso da Unicr&lji.A. e stato erogato in data 1 aprile 2015 mer u
controvalore di 2,5 milioni di Euro; il contrattagvede il pagamento degli interessi e la restinidel
capitale mediante rate trimestrali posticipate dingadal 31 luglio 2015. Il tasso di interesseatiabile
ed e determinato sulla base dell’Euribor a 3 masientato di uno spread di 3,50 punti percentulli. |
contratto prevede inoltre i seguenti covenant dégmo:

< il mantenimento dei principi contabili a fare in dwche, per tutta la durata del finanziamento, i
principi contabili applicati nella redazione dellanicio e del bilancio consolidato (ove
predisposto) siano coerenti con i criteri seguiglh esercizi precedenti, fatte salve eventuali

modifiche di legge;

* negative pledge a non costituire o permettere elngano costituiti privilegi, pegni o ipoteche su
propri beni (gia di proprieta e su quelli che evafinente verranno acquistati) o qualsivoglia
diritto di prelazione e/o di preferenza sui progediti, presenti o futuri, con I'eccezione delle
garanzie prestate al finanziamento o di quelleittitst in base a previsioni di legge, di quanto
gia in essere alla data di erogazione del confrattfatta eccezione per la cessione di crediti
commerciali nell’ambito di operazioni di smobilizper necessita di circolante (inclusa cessione
crediti IVA);

e obbligo ad informare preventivamente per iscritto Banca dell'intenzione di richiedere
I'accensione di altri finanziamenti a medio-lunganiine presso istituti di credito o privati e,
comungue, a non concedere a terzi, successivaralmigata del presente contratto, ipoteche su
propri beni e/o altre garanzie reali o personafioate di eventuali altri finanziamenti, se non

estendendo alla Banca le garanzie in corso di csimee a favore di terzi.
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Nel caso in cui anche solo uno degli impegni sapemzionati non venga rispettato, la Banca potra

risolvere il contratto di finanziamento ai sendi’deicolo 1456 del Codice Civile.
Sono inoltre previste i seguenti covenant finarnziar

» leverage (indebitamento finanziario netto/patrincometto) minore o uguale a 1,50 da
verificarsi con cadenza annuale con riferimentBikdncio consolidato della Societa a partire da

guello chiuso al 30 giugno 2016;

» debt cover (indebitamento finanziario netto/EBITD#A)nore o uguale a 4,00 da verificarsi con
cadenza annuale con riferimento al Bilancio codsidi della Societa a partire da quello chiuso
al 30 giugno 2016.

In caso di mancato rispetto dei covenant finanzlarDigital Bros S.p.A. si impegna a consegnara un
dichiarazione, resa dal legale rappresentante,imticazione delle motivazioni e le indicazioni sull
misure adottate, ove possibile, per ripristinaredadizioni originarie. In tali casi la banca haremque

la facolta di risolvere il contratto di finanzianterai sensi dell’articolo 1456 del Codice Civile.

Il contratto di finanziamento concesso da Monte RBaschi di Siena S.p.A. € stato erogato in data 23
novembre 2015 per un controvalore di 1,5 milioniEdiro. Il finanziamento prevede il rimborso della
somma mutuata entro anni 2 mediante pagamento rdie5trimestrali comprensive di capitale e di
interessi, a partire dal 30 settembre 2016 piurdte di soli interessi con scadenza 31 marzo 2036 e
giugno 2016. Il tasso di interesse € variabile eéterminato sulla base dell’Euribor a 6 mesi auaten

di uno spread di 2 punti percentuali. Il contraitevede il covenant di impegno di presentare allach,

per ogni periodo di riferimento, un ammontare disfi commerciali pari a 1,350 milioni di Euro che
potranno consistere in portafoglio salvo buon fiaaalizzato sulle casse della Banca nel periodo di
riferimento, anticipo su fatture o documenti actetialla Banca e per le quali sono stati concasstipi

nel periodo di riferimento, flussi P.O.S. su contmrente intestati al cliente aperti presso la Baac
fronte del servizio di accettazione carte tramfipaaecchiature P.O.S (point of sale) erogato d&diaca;
pagamento effetti e deleghe per pagamento impostesse relative ai pagamenti in conto corrente
effettuati nel periodo di riferimento domiciliategsso la Banca. Ai fini della verifica del rispetiel
covenant nel periodo di riferimento verranno coesiti i volumi cumulati delle diverse tipologie di
flussi commerciali ammessi secondo quanto sopiiaittefNel caso in cui emerga il mancato rispettb d
predetto covenant di impegno la Digital Bros S.pdavra corrispondere alla Banca un importo
compensativo commisurato alla differenza tra tagseAd che sarebbe stato applicato ove questi non
avesse assunto il suddetto impegno, tale impona salcolato su base semestrale nella misura dello
0,500% del debito residuo del finanziamento esistaaila data di rilevazione del mancato rispetto

dell'impegno.

Il contratto di mutuo chirografario concesso dah8a BPM S.p.A. & stato erogato in data 22 giugno
2016 per un controvalore di 1,75 milioni di Eurb.fihanziamento prevede il rimborso della somma
mutuata mediante il pagamento di n. 15 rate coiogieita mensile, di cui la prima avra scadenzalil

luglio 2016 e l'ultima il 30 settembre 2017. Il $asdi interesse & variabile e determinato sullae bas
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dell’Euribor a 3 mesi aumentato di uno spread &iduynti. Nel contratto non sono previsti covenant

d’'impegno o finanziari.

Al 30 giugno 2017 sono stati rispettati tutti i emant finanziari e d'impegno ad eccezione di quello

d'impegno con Monte dei Paschi di Siena S.p.A..

26. Altre attivita e passivita finanziarie correnti

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziaderrenti € il seguente:

Migliaia di Euro % glgggg %0 glg(g);lg Variazioni

Starbreeze AB Azioni A 0 6.000 (6.000)
Starbreeze AB Azioni B 2.972 0 2.972
Anticipazioni di crediti commerciali pro soluto dacieta di factoring (58) (108) 50
Canoni di leasing con scadenza entro i dodici mesi (15) (15) 0
Totale altre attivita e passivita finanziarie correnti 2.899 5.877 (2.978)

La voce Starbreeze AB azioni B rappresenta il wattirmercato al 30 giugno 2017 di n. 1.935.588razio
Starbreeze B (quotate sul Nasdaqg Stockholm FirsthNeremier) detenute dalla Digital Bros S.p.A.liTa
azioni sono state valutate a fair value con ricoimsnto a conto economico della differenza traalbve

di carico e il valore di mercato al 30 giugno 20iguanto strumenti finanziari classificati comddhfor
trading. Successivamente alla chiusura dell’eserdXgital Bros S.p.A. ha venduto tutte le azioni
ordinarie Starbreeze B in portafoglio al 30 giugt@l7 ad un prezzo medio di 15,24 Corone svedesi

realizzando una plusvalenza di 88 mila Euro.

Le anticipazioni di crediti commerciali pro solutoncesse da societa di factoring per un import68di

mila Euro sono diminuzione di 50 mila Euro rispett@0 giugno 2016.

I canoni di leasing con scadenza entro i dodiciihpei a 15 mila Euro, sono composti dal debito a
breve termine relativo a due contratti conclusl'esércizio con Unicredit Leasing. Includono, pemBa
Euro, il debito a breve termine per I'acquisto diautovettura e per 10 mila Euro il debito a breve

termine di un contratto stipulato per I'acquistesdiver.

Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & catgpda:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 | 30 giugno 2016  Vaazioni
27| Attivita finanziarie non correnti D 0 0
28| Debiti verso banche non correnti 0 (1.558) 1.558
29| Altre passivita finanziarie non correnti (40) (55) 15

Posizione finanziaria netta non corrente (40 (1.613) 1.573
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27. Attivita finanziarie non correnti

Non vi sono attivita finanziarie non correnti al §dgno 2017 come non sussistevano al 30 giugn6.201

28. Debiti verso banche non correnti

Non vi sono debiti verso banche non correnti algd@gno 2017 in quanto, come precedentemente

descritto, tutti i debiti residui per i finanziamericevuti hanno scadenza entro dodici mesi.

29. Altre passivita finanziarie non correnti

La parte residua, pari a 40 mila Euro, € relativaamoni di leasing con scadenza oltre i dodiciimes
relativi a due contratti di locazione finanziartgpalato con Unicredit Leasing per 'acquisto di server

e di un'autovettura. Il primo contratto prevedevatore finanziato pari a 54 mila Euro e il pagaredfit
cinquantanove canoni con periodicita mensile @tta canone anticipato pari a 5 mila Euro ed unzare
per I'esercizio dell’'opzione finale di acquisto parl mila Euro. La scadenza del contratto di |om@z
finanziaria & il 29 dicembre 2020. L'importo deinoai a scadere oltre i dodici mesi & pari a 25 mila
Euro. Il tasso di interesse & variabile ed é deterto sulla base dell’Euribor a 3 mesi aumentatardi
spread di 3 punti percentuali. Il contratto relatal’autovettura prevede un valore finanziato @a81
mila Euro e il pagamento di cinquantanove canoni geriodicita mensile oltre a un canone anticipato
pari a 1 mila Euro ed un prezzo per I'esercizid’ojgtione finale di acquisto pari a 1 mila Euro. La
scadenza del contratto di locazione finanziaria28 iaprile 2021. L'importo dei canoni a scaderieeoi

dodici mesi e pari a 15 mila Euro. Il tasso diiatse é variabile ed é dell'1,41%.

La tabella seguente riporta la scadenza tempoedleathoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni
Entro 1 anno 15 15 0
1-5 anni 40 55 (15)
Oltre 5 anni 0 0 0
Totale 55 70 (15)
IMPEGNI E RISCHI

Gli impegni che la Societa ha in essere € il seguen

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni
Impegni finanziari (7.450 (5.450 (2000
Impegni per sottoscrizione capitale Ovosonico .S 0 (300 300
Totale impegni (7.450 (5.750 (1.700

Gli impegni finanziari fanno riferimento a manddticredito a favore di societa controllate per D.4%la

Euro.
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Gli impegni per la sottoscrizione del capitale dedlocieta Ovosonico S.r.l. si riferivano all’'acamrd
stipulato per la sottoscrizione di complessivi #ila Euro il cui acquisto € stato completato nelsoco

dell’'esercizio.

5. ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

3. Ricavi netti

Il totale dei ricavi netti passa da 19.869 miladear19.083 mila Euro con un decremento percenpaaie
al 4%.

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 201§ Variazioni

Vendite lorde lItalia 19.75P 20.294 (535) -2,6%
Vendite lorde estero 522 731 (209) -28,6%
Totale ricavi lordi 20.281 21.025 (744) -3,5%
Totale rettifiche ricavi (1.198) (1.156) (42) 3,6%
Totale ricavi netti 19.083 19.869 (786) -4,0%

La distribuzione geografica dei ricavi lordi al §iigno 2017 € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 201§ Variazioni

Ricavi lordi Italia 19.759 20.294 (3.931) -2,6%
Ricavi lordi UE 522 731 418| -28,6%
Ricavi lordi extra UE @ 0 0 n.s.
Totale ricavi lordi 20.281 21.025 (3.513) -4,0%

8. Costo del venduto

Il costo del venduto € cosi suddiviso:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 20164 Variazioni %

Acquisto prodotti destinati alla rivendita (12.524) (13.227) 703| -5,3%
Variazione delle rimanenze prodotti finti (3.055) (2.253) (802)| 35,6%
Totale costo del venduto (15.579) (15.480) (99)] 0,6%

Per un commento piu dettagliato delle singoli congsti dei ricavi e del costo del venduto si rimanda

alla relazione sulla gestione.

10. Altri ricavi

Gli altri ricavi comprendono principalmente i ric¢air attivita prestate per conto delle societa oaltste.
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11. Costi per servizi

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pensei:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni %
Pubblicita, marketing, fiere e mostré (736) (1.336) 600 -44.,9%
Trasporti e noli (175) (204) 29 -14,4%
Altri costi legati alle vendite 0 0 0 0,0%
Sub-totale servizi legati alle vendite (911) (1.540) 629 -40,9%
Assicurazioni varie (95) (182) 87 -47,8%
Consulenze legali e notarili (1.268) (1.096) (173) 15,8%
Postali e telegrafiche (107) (106) (1) 1,2%
Viaggi e trasferte (259) (239) (20) 8,2%
Utenze (99) (106) 7 -6,5%
Manutenzioni (64) (67) 3 -5,1%
Compensi agli organi sociali (73) (74) 1 -1,1%
Sub-totale servizi generali (1.965) (1.870) (95) 5,1%
Servizi intercompany (94) (342) 248 -72,4%
Sub-totale (2.060) (2.212) 153 -6,9%
Totale costi per servizi (2.970) (3.752) 782 -20,8%

| costi per servizi sono stai pari a 2.970 miladun diminuzione di 782 mila Euro rispetto al 30gno

2016 quando erano pari a 3.752 mila Euro principabe per effetto di minori spese pubblicitarie e
servizi intercompany. Aumentano invece i costi pensulenze per le spese sostenute per le attivita
relative alla predisposizione del piano di incemtione azionaria ed all'acquisizione della Kunos

Simulazioni S.r.l..
12. Affitti e locazioni

Gli affitti e locazioni, pari a 752 mila Euro, somtiminuiti rispetto al 30 giugno 2016 in linea ctan
riduzione del canone di affitto per la locaziondl'iemobile di Via Tortona 37 a Milano avvenuta
all'atto del rinnovo per ulteriori sei anni del d¢matto stesso. La voce include 705 mila Euro redati
all'affitto degli uffici della Societa siti in Vid ortona 37 a Milano e 43 mila Euro relative alladrione

operativa di autovetture assegnate ai dipenderglladocazione di strumentazione di magazzino.

13. Costi del personale

| costi del personale dipendente sono comprengbicdsto sostenuto per le provvigioni per agenti di
commercio, dei compensi agli amministratori delitierdall’assemblea, al costo per i lavoratori
temporanei ed i collaboratori, nonché i costi gealito aziendali assegnate ai dipendenti e sotiata

a 4.945 mila Euro in aumento di 61 mila Euro rigpell’esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni %

Salari e stipendi (2.709) (2.623) (86) 3,3%
Oneri sociali (863) (955) 92 -9,6%
Trattamento di fine rapporto (150) (186) 36 -19,3%
Compensi Amministratori (1.139) (1.013) (126) 12,5%
Lavoro interinale e collaboratori 0 (17) 17 n.s.
Provvigioni agenti (51) (60) 9 -14,7%
Altri costi del personale (33) (30) (3) 9,3%
Totale costi del personale (4.945) (4.884) (61) 1,3%
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| costi del personale in senso stretto sono comgassalari e stipendi, dai contributi relativimzhé dal

costo per il trattamento di fine rapporto di laveubordinato. Si decrementano di 43 mila Euro ttepe

all'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni %

Salari e stipendi (2.709) (2.624) (85) 3,2%
Oneri sociali (863) (955) 93 -9,7%
Trattamento di fine rapporto (150) (186) 36 -19,3%
Totale costi del personale (3.722) (3.765) 43 -1,2%
Numero medio dipendenti 53 61 (8) -13,1%
Costo medio per dipendente (709) (62) (8) 13,8%

Il costo medio per dipendente si incrementa deB%3per i maggiori accantonamenti per parte vamabil
di retribuzione e per la quota di costo relativaPahno di stock option 2016-2026 di competenza

dell’esercizio che e stata pari a 371 mila Euro.

Il dettaglio dei dipendenti della Societa al 30gyia 2017, ripartiti per tipologia, & fornita neazione

altre informazioni della Relazione sulla gestione.
14. Altri costi operativi

Il dettaglio dei costi operativi per natura confian con le medesime voci registrate nell’esercizio

precedente € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni %
Acquisto materiali vari (36) (40) 4 -10,8%
Spese generali e amministrative (425) (446) 21 -4,6%
Spese di rappresentanza (19) (25) 6 -25,4%
Spese bancarie varie (112) (172) 60 -34,9%
Totale altri costi operativi (592) (683) 91 -13,3%

| costi operativi si decrementano rispetto all’esgo precedente del 13,3% passando da 683 mila &ur

592 mila Euro principalmente per la diminuziond&spese bancarie.

21. Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

Migliaia di Euro 30 glgggg 30 glgggg Variazioni %
Ammortamenti (393) (373) (20) 5,4%
Accantonamenti 0 0 0 0,0%
Svalutazione di attivita (2.190) (3.001) 811| -27,0%
Riprese di valore di attivita 1.491 0 1.491 n.s.
Totale proventi e costi operativi non monetar (1.092) (3.374) 2.282| -67,6%

Gli ammortamenti sono stati descritti nelle movita@ioni delle immobilizzazioni e degli investimenti

nelle note illustrative alla quale si rimanda.

| proventi e costi operativi netti passano daglemmetti per 3.374 mila Euro realizzati nello stmr

esercizio a oneri netti per 1.092 mila Euro ddiliate esercizio.
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Le svalutazioni nette di attivita per 2.190 milar&gosi ripartite:

« la svalutazione della partecipazione in Game Nebt&or.l. per 1.459 mila Euro;

« la svalutazione della partecipazione in Digital 8@@ame Academy S.r.l. per 119 mila Euro;

« la svalutazione della partecipazione in CityglaSael. in liquidazione per 44 mila Euro;

« la svalutazione della partecipazione in Ebooks&I8dsl. per 148 mila Euro;

« gli accantonamenti per coprire alcune specifich&zioni di credito su cui esiste una probabilita

di mancato incasso per 420 mila Euro.

La voce riprese di valore e data rilascio del forsdalutazione di 1.491 mila Euro nella controllata
Pipeworks Inc. perché, sulla base del positivo amddo della controllata e dei piani previsionali a

medio-lungo termine, non ritenuto pit necessario.

25. Gestione finanziaria

La gestione finanziaria & stata positiva per 7.8 Euro, rispetto a 1.216 mila Euro realizzatl ne
passato esercizio soprattutto per effetto del divitb di 6.000 mila Euro ricevuto dalla 505 Games
S.p.A..

La voce si compone di:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni %
23| Interessi attivi e proventi finanziari 9.861 2.132 7.729 n.s.
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.907) (916) (991) n.s.
25| Gestione finanziaria 7.954 1.216 6.738 n.s.

Il dettaglio degli interessi attivi e dei provefitianziari € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 201§ Variazioni %
Dividendi da societa controllate 6.000 0 6.000 n.s.
Interessi attivi su c/c bancari 3 0 3 n.s.
Proventi finanziari 3.145 1.496 1.649 n.s.
Differenze attive su cambi 713 636 77| 12,2%
Totale interessi attivi e proventi finanziari 9.861 2.132 7.729 n.s.

Gli interessi attivi e proventi finanziari sono aemtati di 7.729 mila Euro. Oltre al dividendo ricéw
dalla 505 Games S.p.A. sono composti principalmdatproventi finanziari per 3.145 mila Euro relativ
alle plusvalenze realizzate sulle vendite dellerizGtarbreeze B rispetto ai 1.496 mila dello sgors
esercizio e da differenze positive su cambi per mild Euro rispetto ai 636 mila Euro realizzati3al

giugno 2016.

Il dettaglio degli interessi passivi e oneri finaazeé il seguente:
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Migliaia di Euro 30 gl;gg(?) 30 glgggg Variazioni %
Interessi passivi su c/c e attivita commerciali K% (467) 195| -41,7%
Altri interessi passivi (35) 0 (35) n.s.
Interessi passivi finanziamenti e leasing (] (104) 13| -12,8%
Interessi factoring (6) (11) 41 -40,0%
Totale interessi passivi da fonti di finanziamentg (405) (582) 177]-30,4%
Differenze passive su cambi (50 (323) (180)| 55,8%
Minusvalenze su alienazione titoli (99 (12) (988) n.s.
Totale interessi passivi (1.907 (916) (991) n.s.

Gli interessi passivi e oneri finanziari sono inrento di 991 mila Euro e sono pari a 1.907 milaokper

effetto di minusvalenze sulla valutazione delleoaziStabreeze A e B. Gli interessi passivi da falti

finanziamento si riducono di 177 mila Euro in linean le migliori condizioni concordate ed il minor

utilizzo delle linee di credito, mentre al 30 giegR017 le differenze passive su cambi salgono @i 18

mila Euro a 503 mila Euro.

29. Imposte

Il dettaglio delle imposte correnti e differite30 giugno 2017 ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016 Variazioni %

Imposte correnti 55 820 (264) -32,1%
Imposte differite (121 (87) (34) 38,8%
Totale imposte 436 733 (297) -40,6%
L’importo e relativo esclusivamente all'lRES la elgterminazione periodo € stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2014 Variazioni

Imponibile fiscale IRES (1.225) (1.935) 710
Aliquota IRES 27,5% 27,5% 0
Ires di periodo 337 532 (195)
Effetto da consolidato fiscale 160 144 16
Imposte di competenza dell'esercizio preced 60 144 (84)
IRES di periodo 557 820 (263)

L’accantonamento per imposte IRES dell’'eserciziocénciliato con il risultato d’esercizio esposto i

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 30 giugno 2016
Risultato ante imposte della Societa 3.801 (4.428)

Aliquota IRES 27,5% 27,5%

Imposta teorica (1.045) -27,5% 1.218 -27,5%
Effetto fiscale di costi non deducibili 1.439 (873) 20%
Effetto fiscale dell'utilizzo di perdite fiscali no

preceddentemente utilizzate 0 0 0%
Effetto fiscale netto del rilascio di imposte

differite attive non comprese nei punti sopra 57) 188

Effetto da consolidato fiscale 160 144

Imposte di competenza dell'esercizio precedente 60 144

Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota

fiscale effettiva 557 820 -18,5%

Non vi & stato alcun accantonamento per IRAP néegefcizio corrente né in quello precedente.
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6. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI (IFRS 7)

| principali strumenti finanziari utilizzabili dal Societa sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

* Finanziamenti all’'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

*  Contratti di locazione finanziaria

« Contratti di strumenti derivati

e Strumenti finanziari detenuti per il trading.

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziarle attivitd operative della Societa. Le politictie
utilizzo degli strumenti finanziari compresi i ceatti di strumenti derivati e gli strumenti finaazi

detenuti per il trading sono descritti nelle Ndhesirative.

La Digital Bros S.p.A. accentra la gestione diituttischi finanziari anche per conto delle societa
controllate, ad eccezione degli altri strumentafimiari non elencati sopra, ovvero dei debiti elitire
commerciali derivanti dalle attivita operative diaischio finanziario rimane in capo alle singslecieta

controllate.

La Societad cerca di mantenere un bilanciamentcstimamenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dalla Societa, ovvero la
commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
che vengono finanziati attraverso linee di creditoreve termine. Gli investimenti a lungo terminacs

di norma finanziati attraverso linee di credito a&dio lungo termine spesso dedicate al singolo

investimento, anche attraverso contratti di locagibnanziaria.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.
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Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2017

Categoria di attivita finanziarie secondo il primici IAS 39

Attivitd Fair Value
detenute per la
negoziazione

Strumenti Finanziari — Attivita
al 30 giugno 2017 (in migliaia di Euro)

Investimenti
detenuti sino a
scadenza

Crediti e
Finanziamenti

Attivita disponibili Valore di Bilancio al
per la vendita 30 giugno 2017

Note

Partecipazioni - 18.919 18.919 4
Crediti ed altre attivita non correnti 637 - 637 5
Crediti commerciali - - 2.176 - 2176 11
Crediti verso societa controllate - - 20.220 - 20.220 12
Altre attivita correnti - - 564 - 564 22
Disponibilita liquide - - 3.872 - 3.872 24
Altre attivita finanziarie correnti 2.972 - - - 2972 26
Totale 2.972 - 27.469 18.919 49.360
Categoria di passivita finanziarie secondo il gpieIAS 39
Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al 30
al 30 giugno 2017 (in migliaia di Euro) detenut_e per la ammortizzato giugno 2017 Note
negoziazione
Debiti verso fornitori 2.306 2.306 15
Debiti verso societa controllate 16.262 16.262 16
Altre passivita correnti 2.277 2.277 19
Debiti verso banche a breve termine 1.558 1.558 25
Altre passivita finanziarie correnti 73 73 26
Debiti verso banche non correnti 0 0 28
Altre passivita finanziarie non correnti 40 40 29
Totale - 22.516 32.779
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Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2016

Categoria di attivita finanziarie secondo il pripici IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita A“"gta Fair Value Investiment Creditie Attivita disponibili Valore di Bilancio
al 30 giugno 2016 (in migliaia di Euro) etenute per la detenuti sino a Finanziamenti per la vendita al 30 giugno 2016N0te
negoziazione scadenza

Partecipazioni - 13.948 13.948 4
Crediti ed altre attivita non correnti 644 - 644 5
Crediti commerciali - - 3.166 - 3.166 11
Crediti verso societa controllate - - 33.155 - 33.155 12
Altre attivita correnti - - 510 - 510 22
Disponibilita liquide - - 577 - 577 24
Altre attivita finanziarie correnti 6.000 - - - 6.000 26
Totale 6.000 - 38.052 13.948 58.000
Categoria di passivita finanziarie secondo il gpieIAS 39

Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al 30

al 30 giugno 2016 (in migliaia di Euro) detenut_e per la ammortizzato giugno 2016 Note

negoziazione

Debiti verso fornitori - 1.939 1.939 15
Debiti verso societa controllate - 5.407 5.407 16
Altre passivita correnti 797 797 19
Debiti verso banche a breve termine - 22.900 22.900 25
Altre passivita finanziarie correnti - 123 123 26
Debiti verso banche non correnti - 1.558 1.558 28
Altre passivita finanziarie non correnti - 55 55 29
Totale - 32.779 32.779

224

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2017




| principali rischi generati dagli strumenti finaaz della Societa sono:

* rischio di tasso di interesse
» rischio di liquidita
* rischio di cambio

» rischio di credito.
Rischio di tasso di interesse

L’esposizione degli strumenti finanziari della Sziéialle variazioni dei tassi di interesse & mailgiper
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivelti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento;

» il livello di indebitamento a breve termine che imasignificativamente in base alla stagionalita
del mercato dei videogiochi e che presenta un tiriedstante diminuzione;

» limplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dellindebitamento a breve termine entte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealzd dei tassi di interesse.
Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgimedell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziadiella Societa sono da un lato le risorse generate o
assorbite dalle attivita operative e di investinoemtdall’altro le caratteristiche di scadenza aagiro del
debito o di liquidita degli impieghi finanziari noné le condizioni e la disponibilita presente sercato

del credito.

Le azioni poste in essere dalla Societa al fingidlirre tale rischio sono la gestione centralizzi¢a
processi di tesoreria e quindi delle linee di ddia disponibilita di linee di credito adeguatéaa
creazione di una struttura del passivo sostenibigliante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina

scadenza ed il monitoraggio continuo delle condizpvospettiche di liquidita.

Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheaeao generati dall’attivita operativa, consentiraialla
Societa di soddisfare i suoi fabbisogni derivargile attivita di investimento, di gestione del dalg
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natler scadenza e comunque di essere in grado di
determinare i fabbisogni finanziari per le attivitdlla Societa con congruo anticipo.
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La tabella successiva evidenzia, per fasce di szadeontrattuale in considerazione del cosiddatforst case scenaripe con valoriundiscountede obbligazioni finanziarie

della Societa, considerando la data piu vicinadaeuale alla Societa pud essere richiesto il pagéone riportando le relative note di bilancio peiscuna classe:

Passivita finanziarie al 30 giugno 2017 Valore di entro tra2e3 tra3ed tradeb oltre 5

(in migliaia di Euro) bilancio l'esercizio tra 1l e 2 anni anni anni anni anni Totale Note
Debiti verso banche a breve termine 1.558 1.558 1.558 25
Altre passivita finanziarie correnti 73 73 73 26
Debiti verso banche non correnti 0 0 0 28
Altre passivita finanziarie non correnti 40 15 16 9 40 29
Totale 1.671 1.631 15 16 9 - - 1.671

Passivita finanziarie al 30 giugno 2016 Valore di entro tra2e3 tra3ed4d tradeb oltre 5

(in migliaia di Euro) bilancio l'esercizio tra 1 e 2 anni anni anni anni anni Totale Note
Debiti verso banche a breve termine 22.900 22.900 12.727 25
Altre passivita finanziarie correnti 123 123 152 26
Debiti verso banche non correnti 1.558 1.558 1.619 28
Altre passivita finanziarie non correnti 55 15 15 16 9 55 29
Totale 24.636 23.023 1.573 15 16 9 - 24.636

La Societa ha a disposizione sufficienti risors@ffiziarie per far fronte ai debiti in scadenzaceh#isercizio, potendo contare sulla liquidita disfbile, su linee di credito e fidi

non utilizzati, che alla data del presente bilamsiomontano a circa 31 milioni di euro, e sui flidistassa derivanti dall’attivita caratteristica.
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Rischi di tasso di cambio

L'esposizione della Societa in dollari americani p&etto delle attivita delle controllate statwmsi &
mitigata dal fatto che il Gruppo ha un notevole eoondi contratti di sviluppo di videogiochi denomiin
nella stessa valuta per cui eventuali variaziogjatige del tasso di cambio Euro/USD comporterebbero
un maggior esborso per i costi di licenza, ma copt@aneamente un apprezzamento dei margini

realizzati dalle controllate, e viceversa.

La Societa, al fine di monitorare il livello di eisio di tasso di cambio Euro/Dollaro ed Euro/Stexliha
deciso di monitorare costantemente I'andamentoigionale del tasso di cambio basandosi anche su
report di analisti indipendenti e di disporre didé di strumenti derivati idonei alla coperturarighio e

commisurati al rischio stesso, attualmente noreatiti.

La Societa per preparare i piani previsionali efabrmodelli che tengono conto delle diverse valateui

le societa operano utilizzando i tassi di cambiwvérd basandosi su report di analisti indipendenti.
Rischi di credito

La Societa opera esclusivamente con clienti no&l &aso di clienti per i quali non ha necessarie
informazioni adotta una politica di vendita con pagnto anticipato e/o a vista che permette didiraif

rischi di perdite su credito.

Il controllo del'andamento degli affidamenti e dildi clienti viene effettuato prima delle spedidida
effettuare da parte del direzione finanziaria. Laci&a ha comunque stipulato un contratto di

assicurazione dei crediti che copre una percensigieficativa dei clienti.

La tabella seguente riporta un’analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2017 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi aLgd@i2016:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 % su totalg 30 giugno 2016 % su tdda
Non scaduto 1.71 799 2.084 66%
0 > 30 giorni 59 3% 42( 13%
30 > 60 giorni 32 19% 12 0%
60 > 90 giorni 85 4% 3 0%
> 90 giorni 282 13% 647 21%
Totale crediti verso clienti 2.176 100% 3.166 100%
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Fair value di attivita e passivita finanziarie e modelli di @lcolo utilizzati

Di seguito sono riportati gli ammontari corrispontiaal fair value delle attivita e passivita ripartiti sulla

base delle metodologie e dei modelli di calcolottdioper la loro determinazione.

Si segnala che non sono riportate le attivita faiee per le quali ifair value non & oggettivamente

determinabile.

Il fair value della voce Debiti verso banche & stato calcolatia $ase della curva dei tassi alla data di

bilancio senza alcuna ipotesi circaiikdit spread.

Il fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercattva si basa sui prezzi di mercato alla data
di bilancio. | prezzi di mercato utilizzati sorlmd/ask price a seconda della posizione attiva/passiva
detenuta. Ifair valuedegli strumenti finanziari non quotati in un meuocattivo e degli strumenti derivati

e determinato utilizzando i modelli e le tecnicteutative prevalenti sul mercato, utilizzando input

osservabili sul mercato.

Si precisa che per le voci crediti e debiti comriadrcaltre attivita finanziarie non sono statoahti i

fair valuein quanto il loro valore di carico approssimatesso.

Per quanto riguarda le voci debiti per leasingrfmari e verso altri finanziatori si ritiene chddir value

non si discosti significativamente dal valore cbiitaa cui sono iscritti.
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Valore di bilancio 30

Migliaia di Euro . Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2017
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 3.87 3.87 3.87 24
Debiti verso banche a breve termine 11.55 11.55 11.55 25
Altre attivita e passivita finanziarie correnti 2.899 2.899 2.899 26
Altre passivita finanziarie non correnti 40 40 40 29
Migliaia di Euro Valore di b|lanC|o 30 Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2016
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 57 57 57 24
Debiti verso banche a breve termine 22.90 22.90 22.90 25
Altre attivita e passivita finanziarie correnti 5.877 5.877 5.877 26
Debiti verso banche non correnti 1.558 1.558 1.558 28
Altre passivita finanziarie non correnti 55 55 55 29
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Rischio tasso di cambio e tasso d'interesse: semstly analysis

La sensitivity analysig stata preparata in accordo al principio contallfiRS 7. Essa si applica a tutti gli

strumenti finanziari riportati in bilancio.

La Societa ha effettuato Eensitivity analysi€he misura I'impatto stimato sia nel conto ecormnsia
nello stato patrimoniale, di una variazione destedi cambio pari a +/-10% e del tasso d'interegsk%
rispetto ai tassi di cambio e di interesse rilewati30 giugno 2017 su ciascuna classe di strumenti
finanziari, mantenendo costanti tutte le altre aaiti. Tale analisi ha una valenza puramente iaista,

dato che nella realta raramente queste variazio/grggono in maniera isolata.

Al 30 giugno 2017 la Societa non risulta espostouttdriori rischi, quali ad esempio rischio su

commodity

Per lasensitivity analysisul tasso di cambio si € tenuto conto del risafie pud nascere in capo a
qualsiasi strumento finanziario denominato in uakuta diversa dall’'euro. Di conseguenza é stateqre

in considerazione anche il rischio di traslazione.

Gli strumenti finanziari che sono soggetti a vaoae del loro valore a seguito di movimenti deistas
d’interesse sono:
- gli strumenti con tasso d'interesse variabile

- gli strumenti con tasso d’interesse fisso ma misaidair value

La tabella seguente riporta gli effetti sulla paxie finanziaria netta e sull’utile prima delle iogte di

una diminuzione/incremento del 10% del tasso diar&uro/Dollaro rispetto ai valori previsti a buadg

paria 1,12:

Tipologia di variazione Effetto sulla posizione Effetto sull'utile prima delle
finanziaria netta imposte

+10% Dollaro (443) (100)

-10% Dollaro 540 121

Inoltre si stima che tenendo in considerazionehitdénanziari in valori assoluti a tasso variabihon
assistiti da strumenti di copertura dei tassi thri@sse una variazione dei tassi di interesseaflari% su
base annua comporterebbe una variazione dellaiposifinanziaria netta e dell’utile prima delle iogte

pari a circa 150 mila Euro.
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Livelli gerarchici di valutazione al Fair Value

In relazione agli strumenti finanziari rilevatifair value il principio IFRS 7 richiede che tali valori s@an

classificati sulla base di una gerarchia di livehie rifletta la significativita degli input utilzati nella

determinazione déhir value Si distinguono i seguenti livelli:

« Livello 1: quotazioni rilevate su un mercato attper attivita o passivita oggetto di valutazione;

e Livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cal punto precedente, che sono osservabili

direttamente o indirettamente sul mercato;

« Livello 3: input che non sono basati su dati di ca¢o osservabili.

Al fine di determinare il valore di mercato degdfisnenti finanziari, la Societa utilizza diversi dali di

misurazione e valutazione, di cui viene indicatorigpilogo nella tabella seguente per gli anni 2@17

2016:

Voce di bilancio al 30 Strumento Livello 1

Livello2 Livello 3

Totale Note

giugno 2017

Altre atfuwta finanziarie Azioni quotate 5 972 6.00( 24
correnti

Vpce di bilancio al 30 Strumento Livello1l Livello2 Livello 3 Totale Note
giugno 2016

Altre atfuwta finanziarie Azioni quotate 6.000 6.00( 24
correnti
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7. PROVENTI ED ONERI NON RICORRENTI

Come richiesto dalla Delibera Consob n. 15519 delluglio 2006, nel conto economico sono stati
identificati i proventi e gli oneri derivanti da @mzioni non ricorrenti. Si ritengono non ricoriemielle
operazioni o quei fatti che, per la loro naturan soverificano continuativamente nello svolgimedadla

normale attivita operativa.

Nell'esercizio la Societa non ha contabilizzatovemti ed oneri non ricorrenti.

8. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

Al 30 giugno 2017 non vi sono attivita e passiypitdenziali.

9. RAPPORTI E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto dalla delibera CONSOB 182212 marzo 2010, si precisa che i rapporti della
societa Digital Bros S.p.A. con le proprie con@td#l dirette nonché con le societa correlate e non
controllate con le quali sono stati intrattenugpparti, sia di natura commerciale che finanziasiano
stati regolati secondo le normali condizioni di &0 e non si possono qualificare né come atipinghe

inusuali.

Digital Bros verso societa controllate

Le operazioni di natura commerciale e finanziagladSocieta verso le societa del Gruppo al 30rgug
2017 sono regolate a condizioni di mercato. | spltrimoniali alla chiusura dell'esercizio ed itate

delle operazioni del periodo comparati con I'esgecprecedente sono:

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz.| comm. finanz.

505 Games S.p.A. 1 0 0 (7.722) 2.594 (1.462)
505 Mobile S.r.l. 0 10.605 0 0 0 (272)
Digital Bros Game Academy S.r|l. 0 0 (35) (9) 77 (35)
Game Entertainment S.r.l. 0 5.855 0 0 5.944 0
Game Network S.r.l. D 1.627 0 0 11 0
Game Service S.r.l. 0 396 0 0 0 0
505 Games France S.a.s. 0 224 0 0 0 0
505 Games Ltd. D 0 0 (3.484) 9 0
505 Games lberia Slu 0 41 0 0 0 0
505 Games (US) Inc. 0 0 0 (1.017) 32 0
505 Games GmbH 0 0 0 (590) 0 0
505 Games Interactive 0 0 0 (242) 0 0
505 Games Mobile (US) 0 0 0 (256) 0 0
DR Studios Ltd. @ 0 0 (859) 9 0
Pipeworks Inc. ( 0 0 (1.931) 0 0
Digital Bros China (Shenzen Ltd.) 0 0 0 (4) 0 0
Digital Bros Holdings Ltd. ( 0 0 (113) 0 0
133 W Broadway Inc. D 430 0 0 0 0
Hawkwen Entertainment Inc. 0 1.041 0 0 0 0
Totale 30 giugno 2017 1| 20.219 (35)| (16.227) 8.676 (1.769)

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2017




Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz.| comm. finanz.

505 Games S.p.A. 1.850 16.313 0 0 2.936 (342)
505 Mobile S.r.l. ( 8.610 0 0 5 0
Digital Bros Game Academy S.r|l. 0 0 0 55 124 0
Game Entertainment S.r.l. 0 2.073 0 0 2.598 (168)
Game Network S.r.l. D 1.741 0 0 274 0
Game Service S.r.l. 0 407 0 0 0 0
505 Games France S.a.s. 0 0 0 75 1 0
505 Games Ltd. D 0 0 2.778 7 0
505 Games lberia Slu 0 172 0 0 0 0
505 Games (US) Inc. 0 1.614 0 0 31 0
505 Games GmbH 0 0 0 136 0 0
505 Games Interactive 0 0 0 184 0 0
505 Games Mobile (US) 0 0 0 152 0 0
DR Studios Ltd. ( 0 0 886 7 0
Pipeworks Inc. ( 0 0 1.141 0 0
Digital Bros China (Shenzen Ltd.) 0 10 0 0 0 0
Digital Bros Holdings Ltd. ( 48 0 0 0 0
133 W Broadway Inc. D 317 0 0 0 0
Totale 30 giugno 2016 1.850] 31.305 0 5.407 5.983 (510)

La Societa effettua inoltre la gestione accentdstiée disponibilita finanziarie del Gruppo tramienti

correnti di corrispondenza su cui almeno trimestelte vengono riversati i saldi attivi e passivegsere

tra le diverse societa del Gruppo. | conti correoti sono remunerati.

Altre parti correlate

| rapporti con altre parti correlate riguardandtiata di consulenza legale svolta dal consigli€ario

Treves e l'attivita di locazione immobiliare svoltlla societd Matov Imm. S.r.l., di proprieta dell

famiglia Galante.

| saldi patrimoniali alla chiusura dell’esercizid @ totale delle operazioni del periodo

I'esercizio precedente sono:

compain

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz.

Dario Treves ( 0 (22) 0 0 (262)

Matov Imm. S.r.l. q 635 0 0 0 (705)

Totale 30 giugno 2017 0 635 (22) 0 0 (967)

Le operazioni al 30 giugno 2016 erano state:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz.

Dario Treves ( 0 (22) 0 0 (254)

Matov Imm. S.r.l. q 635 (3) 0 0 (717)

Totale 30 giugno 2016 0 635 (25) 0 0 (971)

Il credito finanziario che Digital Bros S.p.A. vanverso la Matov Imm. S.r.l. é relativo al deposito

cauzionale versato a titolo di garanzia sui cadotocazione dei locali in Via Tortona 37 in Milano
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Consolidato fiscale

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaritaliano, del regime del consolidato fiscale, la
controllante Digital Bros S.p.A. ha esercitato Pame di adesione allo stesso in qualita di colanbé-
consolidante con le societa 505 Games Mobile S3dme Entertainment S.r.l., Game Service S.0b, 5

Games S.p.A., Digital Bros Game Academy S.r.l. eé&aletwork S.r.l..
L'adesione al regime del consolidato fiscale naaierha reso necessaria la stesura di un regolardento

attuazione dei rapporti intersocietari volto a géira che non sorgano pregiudizi alle singole dacie

partecipanti.

10. OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Nel corso del periodo in analisi cosi come nellfeo precedente, non sono state poste in essere
operazioni atipiche o inusuali. secondo la defonz fornita da Consob nella comunicazione n. DEM
6064293 del 28 luglio 2006.

11. ALTRE INFORMAZIONI

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI
La Societa non ha percepito alcun importo da pg@emone diverso dai dividendi secondo quanto
indicato dall’'art. 2425 n. 15 del Codice Civile.

COMPENSI AGLI AMMINISTRATORI

L’'ammontare dei compensi corrisposti ai membri @ehsiglio di amministrazione & stato pari a 1.139

mila Euro.
COMPENSI AL COLLEGIO SINDACALE

Nel corsadell'esercizio chiuso al 30 giugno 2017 é statoitigto ai membri del Collegio Sindacale

compenso complessivo pari a 73 mila Euro.

STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’

La Societa ha emesso delle opzioni legate al Riastock option 2016-2017 precedentemente descritto
FINANZIAMENTI DA SOCI CON CLAUSOLE DI POSTERGAZIONE

La Societa non ha contratto alcun finanziamentoi®mei con clausole di postergazione.

PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

La Societa non ha destinato patrimoni ad uno spedifffare.
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FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE
La Societa non ha contratto alcun finanziamentdirtk® ad uno specifico affare.
ACCORDI NON RISULTANTO DALLO STATO PATRIMONIALE

Non esistono accordi non risultanti dallo stataipainiale.

12. INFORMAZIONI SUGLI ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis T.U.F.)

STRUTTURA DEL CAPITALE SOCIALE

Al 30 giugno 2017 il capitale sociale & compostanda4.260.837 azioni ordinarie emesse ed intergenen
versate da 0,4 centesimi di Euro nominali. Non sstate emesse azioni di diverse categorie e neppure
altri strumenti finanziari che attribuiscono il itio a sottoscrivere azioni di nuova emissionedata 11
gennaio 2017 I'Assemblea degli azionisti del grufpgital Bros ha approvato il “Piano di stock optio
2016-2026" descritto negli Eventi significativi detriodo.

RESTRIZIONI AL TRASFERIMENTO DI TITOLI

Non esistono restrizioni statutarie al trasferimetttitoli, quali ad esempio limiti al possessalilstessi

o la necessita di ottenere il gradimento da paetéednittente o di altri possessori di titoli.
TITOLI CHE CONFERISCONO DIRITTI SPECIALI
Non sono stati emessi titoli che conferiscono tilsjpeciali di controllo.

PARTECIPAZIONE AZIONARIA DEI DIPENDENTI: MECCANISMO DI ESERCIZIO DEL
DIRITTO DI VOTO

Non € in essere alcun sistema di partecipaziomada dei dipendenti.

RESTRIZIONI AL DIRITTO DI VOTO

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

ACCORDI TRA AZIONISTI

Non esistono pattuizioni di alcun genere in esgargli azionisti.

NOMINA E SOSTITUZIONE DEGLI AMMINISTRATORI E MODIFI  CHE STATUTARIE

Si rimanda alla relazione di Corporate Governarm&enuta nel bilancio consolidato e disponibile sul

sito www.digitalbros.commella sezione Investitori.
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DELEGHE AD AUMENTARE IL CAPITALE SOCIALE E AUTORIZZ AZIONI
ALL’ACQUISTO DI AZIONI PROPRIE

Nessuna delega per 'aumento del capitale socistata conferita al Consiglio.

E’ stata conferita al consiglio di amministraziadedla Digital Bros S.p.A. la delega all'acquistoadioni
proprie come descritto nella relazione sul Govesaoietario e gli assetti proprietari allegata dfgio

consolidato del Gruppo consolidato e disponibilesgéo www.digitalbros.commella sezione Investitori.

CLAUSOLE DI CHANGE OF CONTROL
Non esistono clausole di change of control.

INDENNITA’ AGLI AMMINISTRATORI IN CASO DI DIMISSION [, LICENZIAMENTI,
CESSAZIONE DEL RAPPORTO A SEGUITO DI UN'OFFERTA PUB BLICA DI ACQUISTO

Non sono stati stipulati accordi che prevedono nmité in caso di licenziamento e/o dimissioni e/o

revoca e neppure se la causa di interruzione gpbréo avviene per offerta pubblica di acquisto.

13.  INFORMATIVA SUI BENI OGGETTO DI RIVALUTAZIONE Al SE NSI
DI LEGGI SPECIALI

Nessuna rivalutazione é stata effettuata sui belta &ocieta, ai sensi dell’articolo 10 della leG@¢83.

14. FINANZIAMENTI CONCESSI Al MEMBRI DEGLI ORGANI DI
AMMNISTRAZIONE, DI VIGILANZA E CONTROLLO

Nessun finanziamento & stato concesso ai membadrghni di amministrazione, di direzione e di

vigilanza e controllo, ai sensi dell'articolo 43nama 1 della IV Direttiva 78/660/CEE.

15. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai sensi dell'articolo 149-duodecies del Regolameimittenti, la societa di revisione Deloitte &

Touche, per I'esercizio corrente, ha ricevuto consppari a 269 mila Euro.
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ATTESTAZIONE Al SENSI ART. 154-BIS COMMA 5 TUF

| sottoscritti Abramo Galante, in qualita di Presite del Consiglio di Amministrazione e Stefandb8al
in qualita di dirigente preposto alla redazione distumenti contabili societari della Digital Brop3\.,
attestano, tenuto anche conto di quanto previst@adal54-bis, commi 3 e 4, del decreto legistat4
febbraio 1998, n. 58:
- l'adeguatezza in relazione alle caratteristich¢idgiresa e
- leffettiva applicazione delle procedure amministra e contabili per la formazione del bilancio
d’esercizio nel corso del periodo luglio 2016-giod@017. Non sono emersi difetti di rilievo.
Si attesta inoltre che:
1. il bilancio d’esercizio al 30 giugno 2017 di Diditaros S.p.A.:
a) e redatto in conformita ai principi contabili imerzionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CEBO6/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle saré contabili;
c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiecdreetta della situazione patrimoniale,

economica e finanziaria dell’emittente;

2. larelazione sulla gestione comprende un’analisindibile del’andamento e del risultato della

gestione, unitamente alla descrizione dei prineipaichi e incertezze cui sono esposti.

Milano, 12 settembre 2017

Firmato

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Dirigente pregio alla redazione
dei documenti contabili societari

Abramo Galante tefino Salbe
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